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Esval S.A.
Estados Financieros Consolidados

Estados Consolidados de Situacién Financiera
Al 31 de marzo de 2015y 31 de diciembre de 2014
(Cifras en miles de pesos - M$)

ACTIVOS Nota 31.03.2015 31.12.2014

N° M$ M$
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo 6 2.262.27( 1.451.816
Otros activos no financieros, corrientes 14 2.850.454 943.5956
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraientes 7 38.589.71( 37.685.612
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, ctasie 9 - -
Inventarios, corrientes 10 1.744.073 2.101.049
Activos por impuestos, corrientes 16 388.184 890.506
Activos corrientes totale: 45.834.695 43.072.638
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Otros activos financieros, no corrientes 15 9.655.124 9.656.819
Otros activos no financieros, no corrientes 14 12.786.942 10.788.536
Activos intangibles distintos de la plusvalia 11 138.501.708 136.959.016
Propiedades, plantas y equipos 12 635.972.669 635.560.046
Total de activos no corriente 796.916.445 792.964.417
TOTAL ACTIVOS 842.751.14( 836.037.115
Las notas adjuntas forman parte integral de estasl@s financieros consolidados.
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Esval S.A.
Estados Financieros Consolidados

Estados Consolidados de Situacién Financiera
Al 31 de marzo de 2015y 31 de diciembre de 2014
(Cifras en miles de pesos - M$)

PATRIMONIO Y PASIVOS Nota| 31.03.2015 31.12.2014

N° M$ M$
PASIVOS CORRIENTES:
Otros pasivos financieros, corrientes 17 17.940.688 17.716.29
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 18 23.807.824.234.17
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 9 19.913.55@8.926.64
Otras provisiones, corrientes 19 1.878.41p 1.980.82!
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes 20 3.0p8.01(8.680.804
Otros pasivos no financieros, corrientes D1 1.947.056 1.595.83
Pasivos corrientes totale 68.085.54 66.134.56
PASIVOS NO CORRIENTES:
Otros pasivos financieros, no corrientes L7 293.959.14298.271.37
Otras provisiones, no corrientes 19 2.553.618 2.447.204
Pasivos por impuestos diferidos 16 31.725.08p  30.314.84
Provisiones por beneficios a los empleados, no corrientes 20 4D1.758 378.894
Total pasivos no corriente 328.639.60f 331.412.31
Total pasivos 396.725.15f  397.546.88
PATRIMONIO:
Capital emitido 23 406.912.576 406.912.57
Ganancias acumuladas 23 66.506.91p  58.971.16
Primas de emision 23 872.971 872.97
Otras reservas 23 (28.266.5784)  (28.266.5717)
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 446.025.88188.490.13
Participaciones no controladoras 97 94
Patrimonio total 446.025.98f  438.490.22
TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS 842.751.14{ 836.037.11
Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros consolidados.
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Esval S.A.
Estados Financieros Consolidados

Estados Consolidados de Resultados Integrales poatlraleza

Por los periodos de tres meses terminados al 31marzo de 2015y 2014

(Cifras en miles de pesos - M$)

Estado de resultados Acumulado
Nota 01.01.2015 01.01.2014
31.03.2015 31.03.2014
N° M$ M$
Ganancia:
Ingresos de actividades ordinarias 25 45.348.274 42.672.734
Otros ingresos por naturaleza 25 166.614 101.45p
Materias primas y consumibles utilizados 26 (4.855.609 (4.168.43b)
Gastos por beneficios a los empleados 27 (3.724.935 (3.572.01p)
Gasto por depreciacion y amortizacion 28 (6.122.364 (6.074.80y)
Otros gastos, por naturaleza 29 (14.819.367) (12.644.047)
Otras ganancias (pérdidas) (279.769 439.67
Ingresos financieros 30 93.328 333.58p
Costos financieros 30 (3.169.027% (3.296.57p)
Resultado por unidades de reajuste 30 26.541 (3.751.34})
Ganancia antes de impuestos 12.663.689 10.040.216
Ganancia (gasto) por impuestos a las ganancias 16 (1.898.324 (1.701.26p)
Ganancia procedente de operaciones continuadas 10.765.363 8.338.99%
Ganancia procedente de operaciones discontinuadas - -
Ganancia, Neta 10.765.363 8.338.94
Ganancia atribuible a:
Ganancia atribuible a los propietarios de la contimia 10.765.361 8.338.951
Ganancia atribuible a participaciones no controlaslor 2 3
Ganancia, Neta 10.765.363 8.338.94
Ganancia por Accion:
Ganancia por accion basica:
Ganancia por accion basica en operaciongmoadas 0,0007 0,0004
Ganancia por accién basica en operacionesndisnadas 0,0000 0,000
Ganancia por accién basica 0,0007 0,0004
Ganancia por accion diluidas:
Ganancia por accién diluidas en operacionetruadas 0,0007 0,000
Ganancia por accién diluidas en operacioiseudtinuadas 0,0000 0,000p
Ganancia por accion diluidas 0,0007 0,000p
Las notas adjuntas forman parte integral de estasl@s financieros consolidados.
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Esval S.A.
Estados Financieros Consolidados

Estados Consolidados de Resultados Integrales
Por los periodos de tres meses terminados al 31marzo de 2015y 2014

(Cifras en miles de pesos - M$)

Estado de Resultado Integral Acumulado

Nota 01.01.2015 01.01.2014

31.03.2015 31.03.2014
N° M$ M$

Ganancia, Neta 10.765.363 8.338.95
Resultados de ingresos y gastos integrales 10.765.363 8.338.95
Resultados de ingresos y gastos integrales atribigis:
Resultados de ingresos y gastos integrales athéaitos propietarios de la controladofa 10.765.36/1 8.338.95
Resultados de ingresos y gastos integrales attéaiparticipaciones de la no
controladoras 2 3
Resultados de ingresos y gastos integrales 10.765.363 8.338.95

Las notas adjuntas forman parte integral de estasl@s financieros consolidados.
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Esval S.A.
Estados Financieros Consolidados

Estados Consolidados de Cambios en el Patrimonio

Por los periodos terminados al 31 de marzo de 20$52014

(Cifras en miles de pesos - M$)

ARO 2015
Saldo inicial periodo actual 01.01.2015

Cambios en el patrimonio:
Resultado Integral
Ganancia

Resultado integral
Dividendos
Incremento (disminucién) por transferencias y otasbios

Total incremento (disminucién) en el patrimonio
Saldo final periodo actual 31.03.2015

ANO 2014

Saldo inicial periodo anterior 01.01.2014,

Incremento (disminucién) por cambios en politicastables
Incremento (disminucion) por correcciones de egore
Saldo inicial periodo anterior 01.01.2014, reexpdes

Cambios en el patrimonio:
Resultado Integral
Ganancia
Otro resultado integral
Resultado integral
Dividendos
Incremento (disminucion) por transferencias y otrasbios
Total incremento (disminucién) en el patrimonio

Saldo final periodo anterior 31.03.2014

Las notas adjuntas forman parte integral de estasies financieros consolidados.

Acciones Otras Total Patrimonio atribuible
Capital Primas Propias reservas Otras Ganancias a los propietarios Participaciones Patrimonio
pagado de emision en Cartera varias reservas acumuladas de la controladora noctaitrs total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
406.912.576 872.971 (28.266.577) (28.266.577) 58.985. 438.490.135 94 438.490.229
- - - 10.765.361 10.765.361 5 10.765.366
- - - 10.765.361 10.765.361 5 10.765.366
- - - (3.229.608) (3.229.608) (3.229.608)
- - @ @
- 0 0 0 7.535.753 7.535.753 3 7.836
406.912.57¢ 872.971 0 (28.266.577 (28.266.577 66.506.91¢ 446.025.88¢ 97 446.025.98t
390.541.369 - (2.152.727) (2.152.727) 4.159.906 392.548.548 23.810.286 416.358.834
16.371.207 863.254 441.002 441.002 6.456.336 24.131.799 .122.799) -
- 0 0 - -
406.912.576 863.254 (1.711.725) (1.711.725) 10.61@.24 416.680.347 (321.514) 416.358.834
- - 8.338.951 8.338.951 3 8.338.954
- - 8.338.951 8.338.951 3 8.338.954
- - - - (2.341.916) (2.341.916) - (2.341.916)
- (24.601) (24.601) (532.561) (552)1 321.602 (235.560)
- - (24.601) (24.601) 5.464.474 5.439.873 321.605 5.761.478
406.912.57¢ 863.254 - (1.736.32€ (1.736.326 16.080.71¢ 422.120.22( 91 422.120.31%
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Esval S.A.
Estados Financieros Consolidados

Estados Consolidados de Flujos de Efectivo Directo

Por los periodos de tres meses terminados al 31marzo de 2015y 2014

(Cifras en miles de pesos - M$)

Estados de flujo de efectivo directo Nota 01.01.2015 01.01.2014
31.03.2015 31.03.2014
N° M$ M$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en}tvidades de operacion:
Clases de cobros por actividades de operacion:
Cobros procedentes de las ventas de bienestagi®sde servicios 51.299.628 47.296.494
Otros cobros por actividades de operacion 633.854 329.528
Clases de pagos:
Pagos a proveedores por el suministro de biesesvjcios (25.012.409 (18.909.648)
Pagos a y por cuenta de los empleados (4.083.030 (3.777.34D)
Otros pagos por actividades de operacion (3.985.773 (4.398.22p)
Intereses pagados (3.302.245 (2.829.018)
Intereses recibidos 21.431 289.91B
Impuesto a la renta pagado
Otras entradas (salidas de efectivo) iy
Flujos de efectivo netos procedentes de actividadds operacion 15.571.455 18.001.69p
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtvidades de inversion:
Préstamos a entidades relacionadas -
Compras de propiedades, planta y equipo (10.930.929 (5.610.50%)
Otras entradas (salidas) de efectivo (2.319 (83.34p)
Flujos de efectivo netos utilizados en actividadete inversion (10.933.248 (5.693.850)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de financiacién:
Importes procedentes de préstamos de largo plazo 35.108.5418
Importes procedentes de préstamos de corto plazo
importes recibidos por emision de acciones propiasartera
Préstamos de entidades relacionadas
Total Importes procedentes de préstamos
Importes procedentes de la emision de otros ingntos de patrimonio
Pagos de préstamos (3.830.072 (20.120.16[L)
Dividendos pagados
Flujos de efectivo netos utilizados en actividadete financiacior (3.830.072 14.988.38)
Incremento neto (disminucién) en el efectivo y equalentes al efectivo, antes
del efecto de los cambios en la tasa de cambio 808.135 27.296.22P
Efectos de la variacion en la tasa de cambio saltefectivo y equivalentes al efect
Incremento (disminucién) neta de efectivo y equivahtes al efectivo 808.135 27.296.22p
Efectivo y equivalentes al efectivo al principid geriodo 1.454.135 4.624.71p
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del peodo 6 2.262.270) 31.920.944
Las notas adjuntas forman parte integral de estasl@s financieros consolidados.
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Esval S.A.
Estados Financieros Consolidados
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Esval S.A.
Estados Financieros Consolidados

1. INFORMACION GENERAL Y DESCRIPCION DEL NEGOCIO
a) Informacion de la entidad:

Esval S.A. fue constituida con fecha 2 de noviend#e2007, con el objeto de realizar toda clase de
inversiones y/o negocios, especialmente la inverde efectos de comercio, valores mobiliarios)astu
de crédito, monedas o divisas extranjeras, accidr@®s, debentures, y en general, cualquier \alor
instrumento de inversion del mercado de capitdtésapital social de Esval S.A., se ha constituado
través del aporte de AndesCan SpA., con el apertesidderechos sociales que esta Sociedad poseia de
el afio 2007 a través de las cuales se materiaiadduisicion de las acciones de la filial Esval. Ha
antigua Esval S.A., sociedad que hoy se encueistnalth).

En Santiago a 4 de junio de 2012, la Sociedadw&fdat modificacion y transformacion de su estrutur
societaria y nombre, con esta fecha la Sociedadrdiones OTPPB Chile Il Ltda., pas6 a llamarse
Inversiones OTPPB Chile Ill S.A., y su estructura @atrimonio paso de una Sociedad de
Responsabilidad Limitada a una Sociedad Andénimara@er con un total de acciones de
14.093.215.122.014, a dicha fecha.

En Valparaiso a 25 de octubre de 2013, la Socieftaxiué cambio de nombre, domicilio y objeto sgcial
con esta fecha la Sociedad Inversiones OTPPB Qhi®A., pasé a llamarse Esval S.A.; se cambio el
domicilio social de la ciudad de Santiago a la adide Valparaiso y se modificé el objeto socialade
Sociedad, para adecuarlo al objeto propio de ummesa prestadora de servicios sanitarios. Su RisbUn
Tributario es N° 76.000.739-0.

Esval S.A. esta inscrita en el registro de valaleda Superintendencia de Valores y Seguros (9.V.S.
desde el 21 de enero de 2014 bajo el nimero 1118.

Con fecha 01 de mayo de 2014 se llevd a efectoakenmlizacion de la fusién por incorporacién de la
antigua Esval S.A. (RUT 89.900.400-0) por su mdfszal S.A. RUT 76.000.739-0)permaneciendo esta
Gltima con la razon social Esval S.A.

Esval S.A. Rol Unico Tributario 76.000.739-0 (ereladite la “Sociedad” o “Esval”) y sus sociedades
filiales Aguas del Valle S.A. y Servicios Sanitaricas Vegas Limitada. (en adelante la “Filial” ogléas
del Valle”) integran el Grupo Esval (en adelante“@tupo”). Su domicilio legal es Cochrane 751,
Valparaiso, Chile.

La entidad controladora directa de Esval S.A.,re®rsiones OTPPB Chile Il Ltda., que a su vez es
controlada por Inversiones Southwater Ltda., fli@alAndesCan SpA, vehiculo de inversién en Chillade
institucion canadiense Ontario Teachers’ Pensian Bbard (OTPPB).

b) Descripcion del negocio:

La Sociedad tiene por objeto social la producciomlistribucién de agua potable, y recoleccion,
tratamiento y disposicién de aguas servidas, ytwdecademas prestaciones relacionadas con dichas
actividades, en la forma y condiciones estableditiaka ley que autoriza su creacién y otras nompuas

le sean aplicables. Su actual &rea de concesiéndedtibuida en las areas urbanas de la Region de
Valparaiso, que la anterior Empresa de Obras Siasitde la Region atendia al 27 de enero de 1986 —
exceptuados los sectores entregados en concesi@érviaios particulares o municipales — mas aquellas
zonas de expansion contempladas dentro de lossptindesarrollo que aprueba la Superintendencia de
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Esval S.A.
Estados Financieros Consolidados

Servicios Sanitarios, de acuerdo con lo estableerdda Ley N°18.777 y en el decreto N° 2.166/78 y
69/89, ambos del Ministerio de Obras Publicas. luye; ademas, las localidades urbanas cuyas
concesiones sanitarias han sido otorgadas porttaridad a Esval S.A., con posterioridad a esa festa
mediante regularizacién de las areas de expansiatempladas en sus planes de desarrollo o por
ampliaciones de sus zonas de concesion. Adiciomiméa Sociedad presta servicios de agua potable a
otras localidades, fuera del area de concesiéa €oinuna de Algarrobo, en base a convenios suscrito
con las comunidades de Algarrobo Norte, Mirasoag Brisas.

El 25 de noviembre de 2003, la Sociedad se adjwhclicitacion publica, el derecho de explotacidn p
30 afios de las concesiones de la que es titulaNSSA CHILE S.A. (a la sazén ESSCO S.A), de la
sanitaria de la Region de Coquimbo. Para talescefese constituyé una sociedad andnima cerradd fili
denominada Aguas del Valle S.A., el dia 4 de dibiende 2003, la que se encuentra inscrita bajo@! N
88 del Registro Especial de Entidades InformarfRsE() de la Superintendencia de Valores y Seguros,
encontrandose por lo tanto, sujeta a la fiscalirade dicha Superintendencia. Aguas del Valle S.A.
produce y distribuye agua potable; recolecta, tyad@gspone aguas servidas, para lo cual realizenasle
las prestaciones relacionadas a dichas actividaddes términos establecidos en el DFL N° 3823881

del Ministerio de Obras Publicas, y demas normésadpes.

Esval S.A. y filiales, mantienen una dotacién dé& Tbajadores, de los cuales 38 corresponden a
Gerentes y ejecutivos.

¢) Fusién por Incorporacion:

En junta extraordinaria de accionistas de la Seciedelebrada con fecha 25 de octubre de 2013, se
aprobd la fusion por incorporacion de la AntiguadtsS.A. en Esval S.A., (antes Inversiones OTPPB
Chile 1ll S.A)), siendo esta Ultima la sobreviviensujeta al cumplimiento de las siguientes cood&s
suspensivas y copulativas: (i) la inscripcién destsiones OTPPB Chile Il S.A. y de sus accioneglen
Registro de Valores de esa Superintendencia Vajo&egguros; (ii) la aprobacion de la fusion pongar
de la Superintendencia de Servicios Sanitariogii)yld obtencion de la autorizacion del Servicie d
Impuestos Internos para que Inversiones OTPPB Chil8.A. emita boletas y facturas electrénicas.
Como consecuencia de la Fusion, Esval S.A. (amesrdiones OTPPB Chile Il S.A.) ,como entidad
continuadora, adquirira todos los activos y pasi®da Sociedad, sucediéndola en todos sus dergchos
obligaciones, incorporandose a Esval S.A. (antesréiones OTPPB Chile Ill S.A)) la totalidad del
patrimonio y accionistas de la Antigua Esval Sl&que quedara disuelta sin necesidad de liquidati
Fusion tendra efecto a partir del primer dia de$ siguiente a aquel en que, mandatarios de la dantig
Esval S.A. y de Esval S.A. (antigua Inversiones PBFChile Ill S.A.), hayan otorgado una escritura
publica en la cual se deje constancia del cumptitoiele las condiciones referidas anteriormente (la
“Escritura de Materializacién”), la que en todo @aebera otorgarse a mas tardar dentro de losak5 di
hébiles siguientes a la fecha en que se cumplénzalde las condiciones a las que esta sujetasaF.

Habiéndose cumplido las condiciones establecidas garrafo anterior el dia 01 de abril de 2014 co
fecha 01 de mayo de 2014 se materializ6 la fuséSerita.

La relacion de canje de acciones de la antigual Bs®a, por acciones de la sociedad continuadovalEs
S.A., (antes Inversiones OTPPB Chile Il S.A.)sasiderd en atencion al valor de esta Ultima, en su
calidad de sociedad continuadora, tenia sobre ficipacion accionaria en la antigua Esval S.A. En
consecuencia, los accionistas de la antigua Esyaldiie con motivo de la fusién recibieron en canje
acciones de Esval S.A., (antes Inversiones OTPHR ChS.A.) mantuvieron en la sociedad absorbente
la misma participacion accionaria que tenian emtagua Esval S.A. (sociedad hoy disuelta).
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Esval S.A.
Estados Financieros Consolidados

En base a lo anterior, y considerando que el nandercacciones emitidas por Esval S.A. (antes
Inversiones OTPPB Chile lll S.A.) era idéntico ahrero de acciones que Esval S.A. tenia en la antigu
Esval S.A. (antes Inversiones OTPPB Chile Ill S.A6 hizo una relacion de canje para los accianita

la antigua Esval S.A., de una accion Serie A, SBrie Serie C, respectivamente, de Esval S.A. (antes
Inversiones OTPPB Chile Ill S.A.). Segun lo anter@ada accion de la antigua Esval S.A. que estaba
poder de los accionistas de dicha sociedad, exclsdal S.A. (antes Inversiones OTPPB Chile IIl.5.A
se canjed por una accién de Esval S.A. (antesdiorees OTPPB Chile Il S.A.) Como consecuencia, el
ndmero total de acciones de la sociedad absorbeatsm de materializada la fusién es idéntico ahero

de acciones de la sociedad absorbida.

Relacion de canje:

Total de acciones pre-fusion Esval S.A. (antesrbisaes OTPPB Chile Il S.A.) 14.093.215.122.014
Relacién de canje para accionistas de la antigual BsA. 1
Total acciones post-fusién Esval S.A. (antes Irigaes OTPPB Chile Ill S.A.) 14.962.276.336.000
[Total nuevas acciones emitidas 869.061.213.986¢

Accionistas minoritarios de Esval S.A. (antes Isi@ies OTPPB Chile Ill S.A)

Acciones Canje
Mareco Holdings Corp. 2.401.326.543 2.401.326.543
Corporacion de Fomento de la Produccién (Corfo) 748.113.820.000 748.113.820.000
Otros 118.546.067.443 118.546.067.443
[Total 869.061.213.9¢ 869.061.213.9¢ |

Los principales efectos que se registraron endtades financieros de Esval S.A., producto de dafy
fueron los siguientes:

- Aumento de la cuenta capital por M$16.371.207:

En virtud de la materializacion de la Fusion, haredado integramente suscritas y pagadas las
869.061.213.986 acciones nominativas y sin valaninal, que se habian emitido con motivo del
aumento de capital de Esval S.A., necesario pavarlla cabo la Fusién. En consecuencia, a esta #ch
capital suscrito y pagado de Esval S.A. asciendd$406.912.576, dividido en 14.962.276.336.000
acciones nominativas y sin valor nominal, distrilasi en 3.553.436.546 acciones Serie A, 187.132.538
acciones Serie B y 14.958.535.766.916 acciones Seri

- Reconocimiento de primas de emision por M$863.254:

Se reconoci6 M$863.254 correspondiente a la adigmade la participacion de los accionistas
minoritarios en las primas de emision de la socdedsorbida (la antigua Esval S.A.).

- Aumento de otras reservas por M$441.002:

Se reconoci6 M$441.002 correspondiente a la ppatiddn de los accionistas minoritarios en las otras
reservas de la sociedad absorbida.
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- Aumento de ganancias acumuladas por M$6.155.298:

Se reconoci6 M$6.155.298 correspondiente a lagi@atiion de los accionistas minoritarios en las
ganancias acumuladas de la sociedad absorbida.

- Disminucién de las participaciones no controladpasM$(23.810.198):

En virtud de la materializacion de la Fusién, haredpdo integramente suscritas y pagadas las
869.061.213.986 acciones nominativas y sin valaninal, que se habian emitido con motivo del
aumento de capital de Esval S.A. (antes Inversi@Td3PB Chile Il S.A.), necesario para llevar ackb
Fusion. En consecuencia, los accionistas minasgate la antigua Esval S.A. adquirieron particiga@n
Esval S.A. (antes Inversiones OTPPB Chile lll S.A.)

d) Bases de preparacion de los estados financieqg®forma:

Para efectos de los presentes estados financiengslitlados al 31 de marzo de 2015, se ha condimera
gue el Grupo econdmico existia previamente, pguke, se han elaborado estados de situacion fimancie
proforma, dando efecto a la fusidn entre sociedbdgscontrol comuin, como si esta se hubiese efdotu
el 01 de enero de 2014. Los criterios para la eali@n de los estados financieros consolidadosprat
son los siguientes:

- Se considero las variaciones de las cuentas patiahes indicadas en la letra c) de esta nota, c®mo
hubiesen ocurrido con fecha 01 de enero de 2014.

- Elresultado de las participaciones no controlaslai81 de marzo de 2015, se determiné en ateacion
la nueva composicion accionaria de Esval S.A. &lmecrsiones OTPPB Chile 11l S.A.) post fusién.

El detalle de los cambios efectuados en los estnmscieros consolidados proforma al 31 de maeeo d
2014, son los siguientes:

Antes de la Ajustes Despues de Ja
Estado de Situacion Financiera Consolidad: fusion Fusion fusién
Proforma
M$ M$ M$
Activos corrientes 72.860.653 - 72.860.653
Activos no corrientes 781.691.091 - 781.691.091
[Total activos 854.551.744 - 854.551.744
Pasivos corrientes 47.309.881 - 47.309.881
Pasivos no corrientes 385.121.552 - 385.121.552
Patrimonio 397.988.420 24.131.799 422.120.219
Participaciones no controladoras 24.131.891 (24.28).7 92
[Total pasivos y patrimonio 854.551.744 - 854.384 |
12
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Estado de Resultados Integrales Consolidados dé 3iarzo de 2014

Antes de la Ajustes Despues de |a
Estado de Resultad fusion Fusién fusion
M$ M$ M$

Ingresos de actividades ordinarias 42.672.724 - 42.672.724
Otros ingresos por naturaleza 101.455 - 101.455
Materias primas y consumibles utilizados (4.168.436) - (4.168.436)
Gastos por beneficios a los empleados (3.572.015) - (3.572.015)
Gasto por depreciacion y amortizacion (6.074.807) - (6.074.807)
Otros gastos, por naturaleza (12.644.047) - (12.644.047)
Otras ganancias (pérdidas) 439.679 - 439.679
Ingresos financieros 333.589 - 333.589
Costos financieros (3.296.579) - (3.296.579)
Resultado por unidades de reajuste (3.751.347) - (3.751.347)
[Ganancia (pérdida), antes de impuestos 10.040.216 - 10.040.21p
Gasto por impuestos a las ganancias (1.701.262) - (1.701.262)
[Ganancia, Neta 8.338.954 - 8.338.95/4
Ganancia atribuible a:

Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarioadeontroladora 7.806.390 532.561 8.338.951
Ganancia (pérdida) atribuible a participacionesotroladoras 532.564 (532.561) 3
|Ganancia, Neta 8.338.954 - 8.338.95/4

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS Y
POLITICAS CONTABLES

a) Bases de preparacion

Los estados financieros consolidados de la Socipdadorresponden a los periodos finalizados ale31
marzo de 2015 y 2014 han sido preparados de acaeNbrmas de la Superintendencia de Valores y
Seguros de acuerdo a lo sefialado en Nota 3 Carobi@mlfe.

Los estados financieros consolidados por el afoinado al 31 de marzo de 2015 han sido preparaslos d
acuerdo con Normas Internacionales de Informacidari€iera “NIIF” (o “IFRS” en inglés) y representan
la adopcion integral, explicita y sin reservasatereferidas normas internacionales.

Estos estados financieros consolidados reflejamdiete la situacion financiera de Esval S.A. yafds en

los periodos finalizados al 31 de marzo de 20124, vy los resultados de las operaciones, lo®icam

en el patrimonio neto y los flujos de efectivo pos ejercicios terminados a esas mismas fechas. El
Directorio de la Sociedad ha aprobado estos estauscieros en sesion celebrada con fecha 29 de
marzo de 2015.

Los presentes estados financieros consolidados sidm preparados a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la Sociedad y suddiia

La Sociedad y sus filiales cumplen con todas lagliciones legales a las que estan sujetas, presenta
condiciones de operacion normal en cada ambito leque se desarrollan sus actividades, sus
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proyecciones muestran una operacion rentable ¢ tiapacidad de acceder al sistema financiero para
financiar sus operaciones, lo que a juicio de lanikistracion determina su capacidad de continuaroco
empresa en marcha, segun lo establecen las noromésbles bajo las que se emiten estos estados
financieros consolidados.

A continuacion se describen las principales palfticontables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros consolidados. Estas politiaasstdo definidas en funcidn de las NIIF vigente3la

de marzo de 2015, aplicadas de manera uniformes gpdoiodos que se presentan en estos estados
financieros consolidados.

b) Moneda funcional

La moneda funcional de la Sociedad y de sus filiake ha determinado como la moneda del ambiente
econdmico principal en que funciona. Las transaasodistintas a las que se realizan en la moneda
funcional de la entidad se convierten a la taszadebio vigente a la fecha de la transaccioén. Lasacy
pasivos monetarios expresados en monedas distitaguncional se convierten a la tasa de cambio de
cierre. Las ganancias y pérdidas por la convers®imncluyen en las utilidades o pérdidas netas del
ejercicio dentro de otras partidas financieras.

La moneda de presentacion y la moneda funcionBbkglal S.A. y sus filiales es el peso chileno.
¢) Responsabilidad de la informacion y estimaciones aéizadas

La informacion contenida en estos estados finaneieonsolidados es responsabilidad del Directaitad
Sociedad, el que manifiesta que se han aplicatltddad de los principios y criterios incluidos ks
Normas Internacionales de Informacion FinanciendR)IN

En la preparacion de los estados financieros saifilizado determinadas estimaciones realizada$apo
Administracion de la Sociedad, para cuantificaruatis de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellos. sEstimaciones se refieren basicamente a:

«  Hipétesis en la determinacién de parametros pacdir rdeterioro.

« Las hipétesis empleadas en el calculo actuaribdsipasivos y obligaciones con los empleados.

« Lavida util de las propiedades, plantas y equégindangibles.

- Las hipétesis utilizadas para el calculo del vedaonable de los instrumentos financieros.

« Las hipétesis empleadas para calcular las estimegide incobrabilidad de deudores por ventas y
cuentas por cobrar a clientes.

«  Las hipétesis empleadas para calcular las estimagide obsolescencia de inventarios.

« La probabilidad de ocurrencia y el monto de losyessde monto incierto o contingentes.

« Las hipétesis empleadas en la proyeccion, periedevkrso estimado de las diferencias temporarias
gue dan origen a impuestos diferidos y recupet#ully uso de activos netos por impuestos diferidos
y corrientes.

Estas estimaciones se han realizado en funciéa aejor informacién disponible en la fecha de abmisi

de los presentes estados financieros consolidailosembargo, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a moditisa(al alza o a la baja) en préoximos ejercidiogjue

se haria conforme a lo establecido en NIC 8, dadqurospectiva, reconociendo los efectos del cadio
estimacion en los correspondientes estados finarscieturos.
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d) Bases de conversion

Los activos y pasivos en unidades de fomento, realutidos a los tipos de cambio vigentes a la fdeha
cierre de los estados financieros consolidadoagcderdo al siguiente detalle:

31-03-2015 31-12-2014 31-03-2014
$ $ $
Unidad de Fomento (UF) 24.622,78 24.627,10 23.606,97

e) Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros norspensan ni los activos y pasivos, ni los ingggso
gastos, salvo en aquellos casos en que la compémsaa requerida o esté permitida por alguna ngrma
esta presentacion sea el reflejo del fondo deatesaccion.

Los ingresos 0 gastos con origen en transacciamescgntractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacida Bociedad tiene la intencidén de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y procedgraajo del pasivo de forma simultanea, se presetas n
en la cuenta de resultados o balance segun condspo

f) Bases de consolidacion

Los estados financieros consolidados incorporanekiados financieros de la Sociedad y entidades
controladas por la Sociedad (sus filiales). El marge logra cuando la Sociedad estéd expuestane tbs
derechos, a los rendimientos variables procedelges! implicacion en la sociedad participada yetilen
capacidad de influir en esos rendimientos a traeésu poder sobre ésta. Especificamente, la Sdcieda
controla una participada si y solo si tiene todsitmiente:

(a) poder sobre la participada (es decir derechxistemtes que le dan la capacidad de dirigir las
actividades relevantes de la sociedad particip@dadecir, las actividades que afectan de forma
significativa a los rendimientos de la participada.

(b) exposicion, o derecho, a rendimientos variaptesedentes de su implicacion en la participada; y

(c) capacidad de utilizar su poder sobre la ppdita para influir en el importe de los rendimierdeb
inversor.

Cuando la Sociedad tiene menos que la mayoriasdgel@chos a voto de una sociedad participada, tien
el poder sobre la sociedad participada cuando ekdrechos a voto son suficientes para darle en la
practica la capacidad de dirigir las actividaddevantes de la sociedad participada unilateralmerze
Sociedad considera todos los hechos y circunstanuasa evaluar si los derechos a voto en una
participada son suficientes para darle el podetyendo:

(a) el numero de los derechos de voto que mandgkimwersor en relacién con el nimero y dispersién
los que mantienen otros tenedores de voto;
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(b) los derechos de voto potenciales mantenidoglgowersor, otros tenedores de voto u otras garte
(c) derechos que surgen de otros acuerdos cordtesty

(d) cualesquiera hechos y circunstancias adicienglee indiquen que el inversor tiene, o no tieae, |
capacidad presente de dirigir las actividades aglis en el momento en que esas decisiones nacesite
tomarse, incluyendo los patrones de conducta deeroteuniones de accionistas anteriores.

La Sociedad reevaluara si tiene o no control enpanticipada si los hechos y circunstancias indpaa
ha habido cambios en uno o mas de los tres elemdatoontrol mencionados anteriormente.

La consolidacion de una subsidiaria comenzara desféeha en que el inversor obtenga el contrdade
participada cesando cuando pierda el control sébta. Especificamente, los ingreso y gastos de una
subsidiaria adquirida o vendida durante el afionskiyen en los estados financieros consolidados de
resultados integrales desde la fecha en que l@&uatiobtiene el control hasta la fecha en quedae&ad

deja de controlar la subsidiaria.

La ganancia o pérdida de cada componente de esaftados integrales son atribuidas a los propistar
de la Sociedad y a la participacién no controladeegin corresponda. El total de resultados integes
atribuido a los propietarios de la Sociedad y g#ticipaciones no controladoras aun cuando alteso
de la participacion no controladora tenga un dédieisaldo.

Si una subsidiaria utiliza politicas contables mifées de las adoptadas en los estados financieros
consolidados, para transacciones y otros sucestlsrgis en circunstancias parecidas, se realizasan
ajustes adecuados en los estados financieros dsulzsdiarias al elaborar los estados financieros
consolidados para asegurar la conformidad condbiicas contables del Grupo.

La adquisicién de filiales se contabiliza segunns#todo de compra establecido en la NIIF 3,
“Combinacién de negocios”.

La Sociedad filial se consolida por el método degracion global, integrandose la totalidad de sus
activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos detigfec

Todas las transacciones, saldos, ingresos y gasitne empresas relacionadas son eliminados en la
consolidacion, como también se ha dado reconoctmianlas participaciones no controladoras que
corresponde al porcentaje de participacion de rescen las filiales, el cual esta incorporado eméo
separada en el patrimonio de Esval consolidado.

Los estados financieros consolidados al 31 de mdez@015 y 2014, incluyen los activos, pasivos,
resultados vy flujos de efectivo de la sociedad im&isval S.A. y sus filiales Aguas del Valle S.4.,
Servicios Sanitarios Las Vegas Limitada.

Moneda
RUT Nombre Sociedad Funcional Directo Indirecto Totadl20 Directo Indirecto Total 2014
% % % % % %
99.541.380-9 Aguas del Valle S.A. CLP 99,00 0,99 99,99 ,0®9 0,99 99,99
76.027.490-9Servicios Sanitarios las Vegas Li CLP 99,99 0,00 99,99 99,99 0,00 99,99
16
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Participaciones no controladoras -Una controladora presentara las participacionesomtroladoras en
el estado de situacion financiera consolidado,rdesel patrimonio, de forma separada del patrimaieio
los propietarios de la controladora.

Los cambios en la participacién en la propiedadriecontroladora en una subsidiaria que no dem higa
una peérdida de control son transacciones de patianGualquier diferencia entre el importe por et ge
ajustan los intereses minoritarios y el valor rade de la contraprestacion pagada o recibidacemoee
directamente en el patrimonio neto y se atribulj@saropietarios de la dominante. No se realizginin
ajuste en el importe en libros de la plusvalias@ireconocen ganancias o pérdidas en la cuenta de
resultados.

Informacién Financiera Resumida de Filiales al 31-8-2015:

31.03.2015 Activos Activos No Pasivos Pasivos No
Corrientes Corrientes Corrientes Corrientes Patrimonio
Filiales M$ M$ M$ M$ M$
Aguas del Valle S.A. 10.432.702 120.526.119 (9.491.831) (25.011.603) (96.455.387)
Servicios Sanitarios Las Vegas Ltda. - 964.550 (60) - (964.490)

(-) Otros gastos

31.03.2015 Resultado Ingresos Gastos (+) Otras
Periodo Ordinarios Ordinarios Ganancias
Filiales M$ M$ M$ M$
Aguas del Valle S.A. 1.965.293 11.728.628 (2.682.414) (7.080.921)
Servicios Sanitarios Las Vegas Ltda. 19.651 - - 19.652

Informacién Financiera Resumida de Filiales al 31-2-2014:

31.12.2014 Activos Activos No Pasivos Pasivos No
Corrientes Corrientes Corrientes Corrientes Patrimonio
Filiales M$ M$ M$ M$ M$
Aguas del Valle S.A. 9.742.705 118.531.650 (9.623.189) (24.161.073) (94.490.093)
Servicios Sanitarios Las Vegas Ltda. - 944.898 (60) - (944.838)

(-) Otros gastos

31.12.2014 Resultado Ingresos Gastos (+) Otras
Periodo Ordinarios Ordinarios Ganancias
Filiales M$ M$ M$ M$
Aguas del Valle S.A. 8.592.210 37.698.756 (10.681)619  (18.424.927)
Servicios Sanitarios Las Vegas Ltda. 85.922 - - 85.922
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Reconocimiento de ingresos

Ingresos por prestacion de servicios:

Los ingresos se imputan en funcién del criteriod#alengo, es decir cuando se produce la prestdeion
servicio, independiente del momento en que se poadel pago. La prestacién se valoriza de acueldo a
tarifa que surge de los procesos tarifarios madéasnton la SISS cada cinco afios.

Los ingresos por servicios sanitarios se imputafueoién del criterio del devengo, es decir, cuasdo
produce la prestacion de los servicios, indepeieleente del momento en que se produzca el pago.

Los ingresos por ventas reguladas se contabilizlreda base de los consumos leidos y facturadada
cliente, valorizados de acuerdo a la tarifa fijadala Superintendencia de Servicios Sanitariogukase
realiza cada cinco afios.

Las areas de servicios de Esval S.A. y de su filglias del Valle S.A. estan divididas en grupos de
facturacion, lo que determina fechas para lectyrpssterior facturacién. Este proceso se desareoila
base a un calendario mensual.

Para algunos grupos no facturados al cierre mersuauenta con la informacion sobre la base de
consumos leidos y a éste se le aplica la tarifeespondiente. Para otros grupos a la fecha dalecier
mensual no se cuenta con el dato de lectura, esecoancia se procede a estimar el ingreso no dalctur
sobre la base de datos fisicos del mes anteriorizatios a la tarifa vigente, para lo cual se a®rai
segun corresponda tarifa normal o sobreconsumdq@eadiferencia que se produzca entre el consumo
actual y el estimado, se corrige al mes siguiente.

Los ingresos por convenios de 52 bis y ampliaciénedritorio operacional (ATO) con urbanizadores se
registran como ingresos ordinarios en la medidasgueumplen ciertas condiciones estipuladas en cada
contrato, las que aseguran gue el beneficio ecamdasiociado fluira hacia la Sociedad.

Ingresos por dividendos e intereses:

El ingreso de los retiros recibidos de las inversgoes reconocido, como una disminucién en nuestras
inversiones, una vez que se ha establecido elledelos socios para recibir este pago.

En nuestras Filiales el ingreso de los dividendos ipversion es reconocido una vez que se han
establecido los derechos de los accionistas paiirr@stos pagos (provisto que sea probable gsie lo
beneficios econdmicos fluirdn para la empresa y Ilpgeingresos ordinarios puedan ser medidos
confiablemente).

Los ingresos por intereses son reconocidos cuasdwrabable que la Sociedad reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccién y el irag®@tlos ingresos de actividades ordinarias pueda s
medido de forma fiable.

Los ingresos por intereses son reconocidos cuaedopmobable que el Grupo reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccién y el irag@tlos ingresos de actividades ordinarias pueda s
medido de forma fiable. Los ingresos por interesdacionados con instrumentos financieros son
registrados sobre una base de tiempo, con referahdapital pendiente y a la tasa de interés iefect
aplicable, la cual es la tasa de descuento quéaigxactamente los flujos de efectivo por cobrgop
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pagar estimados a lo largo de la vida esperadasteimento financiero con el importe neto en kkbdel
activo o pasivo financiero sobre el reconocimienicial.

g) Transacciones en moneda extranjera

Al preparar los estados financieros de las entslaut#viduales, las transacciones en moneda distiia
moneda funcional de la entidad (moneda extranjsos) registradas utilizando los tipos de cambio
vigentes en las fechas en que se efectlan lascomega. Al cierre de los periodos que se infornfes,
partidas monetarias denominadas en moneda extagarreconvertidas a los tipos de cambio vigentes
esa fecha. Las partidas no monetarias registrddadaoa razonable, denominadas en moneda extranjera
son reconvertidas a los tipos de cambio vigentadecha en que se determiné el valor razonable.

Las diferencias en cambio se reconocen en losasthdresultados integrales consolidados del ejerci
h) Costos por préstamos

Los costos por préstamos atribuidos directamemdeaaquisicion, construccion o produccion de agtivo
calificados, los cuales constituyen activos queiergn de un periodo de tiempo substancial patssw
venta, son sumados al costo de estos activos dlastamento en que estén listos para su uso o venta.

El ingreso percibido por la inversiéon temporal eéspamos especificos pendientes para ser consumidos
en activos calificados es deducido de los costoprgstamos aptos para su capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son recormeitioesultados durante el ejercicio en que sergmtu
i) Beneficios al personal

Las condiciones de empleo estipulan el pago deinshemnizacion por afios de servicio cuando un
contrato de trabajo llega a su fin. Normalmente esrresponde a la proporcion de un mes por cida a
de servicio y a base del nivel de sueldo finaleHstneficio ha sido definido como un beneficio no
corriente.

Ademas, la Sociedad reconoce en los estados farasctonsolidados, las obligaciones emanadas de los
beneficios al personal que estan contenidas ensdogenios colectivos y contratos individuales cbn e
personal.

La obligacion de indemnizacion por afios de senasicalculada de acuerdo a valorizaciones reakzada
por un modelo actuarial adquirido a un actuariepwhdiente, utilizando el método de unidad de wrédi
proyectada, las cuales se actualizan en formadieaié

La Sociedad utiliza supuestos actuariales parardigter la mejor estimacion de estos beneficios. El
importe de los pasivos actuariales netos devengatiaserre del ejercicio se presenta en el item
Provisiones del pasivo no corriente.

Los costos asociados a los beneficios de persoelacionados con los servicios prestados por los
trabajadores durante el afio, son cargados a rdg@tael ejercicio que corresponde.

La Sociedad tiene pactados beneficios por cumplitnide metas y otros conceptos de corto plazo, los
cuales son valorizados al monto real de su padasjficados en el rubro “Provisiones por beneficos
los empleados, corrientes”.
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La obligacién reconocida en el estado de situafii@anciera consolidado representa el valor actedhd
obligacion de indemnizacién por afios de serviei@jue se presenta como un beneficio no corriente.

La remedicidn, que comprende las ganancias y g didtuariales se refleja inmediatamente en ael@sta
de situacién financiera con cargo o abono recomoeit otros resultados integrales en el periodouen q
ocurren. La remedicién reconocida en otros resoftadtegrales se refleja inmediatamente en resdtad
retenidos y no serd reclasificada a resultadogjdeticio. El costo por servicios pasados se reoemn
resultados en el periodo de una modificacion ah.pH interés neto se calcula multiplicando la tdea
descuento al comienzo del periodo por el activasiyo neto por beneficios definidos. Los costos por
beneficios definidos se categorizan como sigue:

» Costo por servicios (incluyendo el costo por sépgi@ctuales, costo por servicios pasados, asi como
también las ganancias o pérdidas por reducciotigaigiaciones);

» Gasto 0 ingreso por interés neto

* Remedicion

Los costos asociados a los beneficios de persoelacionados con los servicios prestados por los
trabajadores durante el afio, son cargados a r@gsilém el periodo que corresponde.

La Sociedad utiliza supuestos para determinar l@rnestimacion de estos beneficios. Estos supuestos
incluyen una tasa de descuento de 4% anual realadmentos esperados en las remuneraciones y
permanencia futura, entre otros.

El importe de los pasivos actuariales netos devdowmal cierre del ejercicio se presenta en el item
Provisiones del pasivo no corriente.

i) Impuestos a las Ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representaria del impuesto a las ganancias por pagar acalal
efecto de los impuestos diferidos.

Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en laslssales registradas durante el
afio. La ganancia fiscal difiere de la ganancianepa en el estado consolidado de resultados aiésgr
debido a las partidas de ingresos o gastos impenidbdeducibles en otros afios y partidas que raomca
gravables o deducibles.

El pasivo del Grupo por concepto del impuesto eatd se calcula utilizando las tasas fiscales
promulgadas o substancialmente aprobadas al fah&jercicio sobre el cual se informa.

Impuestos diferidos -El impuesto diferido se reconoce sobre las diféesniemporarias entre el importe
en libros de los activos y pasivos incluidos endstados financieros y las bases fiscales corrdggues
utilizadas para determinar la ganancia fiscal ydgalh tributario existente posterior a fusién y ed@ion

en los correspondientes activos netos segun tasatidual se amortiza en el periodo de 10 afiadmseg
establece la ley. El pasivo por impuesto diferidorsconoce generalmente para todas las diferencias
fiscales temporarias imponibles. Se reconoceréctimoapor impuestos diferidos, por causa de todas |
diferencias temporarias deducibles, en la medidajuenresulte probable que la entidad disponga de
ganancias fiscales futuras contra las cuales casgar diferencias temporarias deducibles y cuaxidtae

la posibilidad de que estas puedan revertirse daturo cercano.
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Estos activos y pasivos no se reconocen si lasedifeas temporarias surgen de la plusvalia o del
reconocimiento inicial (distinto al de la combiratide negocios) de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta la ganancia fiscal ni teagaia contable.

Sin embargo, debe ser reconocido un pasivo difedidocaracter fiscal por diferencias temporarias
imponibles asociadas con inversiones en subsidigir@gociadas, y participaciones en negocios ctogun

a excepcion de aquellos en los que el Grupo ez aaontrolar el reverso de la diferencia tempanar
cuando exista la posibilidad de que ésta no pumdatirse en un futuro cercano.

Los activos por impuesto diferido que surgen de déderencias temporarias asociadas con dichas
inversiones y participaciones son Unicamente rexidos, en la medida en que resulte probable que la
entidad disponga de ganancias fiscales futurasatas que cargar esas diferencias temporariaarydeu
exista la posibilidad de que éstas puedan reverinsun futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuestoeriifos debe someterse a revision al final de cada
periodo sobre el que se informe y se debe reduitirprte del saldo del activo por impuestos ddes,

en la medida que estime probable que no disporelsuficiente ganancia fiscal, en el futuro, com@pa
permitir que se recupere la totalidad o una patectivo.

Al contabilizar el impuesto a las ganancias selmvralas consecuencias actuales y futuras de:

» la recuperacioén (liquidacion) en el futuro del intpoen libros de los activos (pasivos) que se han
reconocido en el estado de situacién financiela datidad; y

» las transacciones y otros sucesos del periodoeoterique han sido objeto de reconocimiento en los
estados financieros.

Tras el reconocimiento, por parte de la entidad;uddquier activo o pasivo, esta inherente la etgpsa
de que recuperara el primero o liquidara el segupdo los valores en libros que figuran en las
correspondientes partidas.

Cuando sea probable que la recuperacion o liquidaa® los valores contabilizados vaya a dar lugar a
pagos fiscales futuros mayores (menores) de lossquendrian si tal recuperacion o liquidacién no
tuviera consecuencias fiscales, de acuerdo adblestdo en NIC 12 y SIC 21, la entidad reconozta u
pasivo (activo) por el impuesto diferido, con algsiexcepciones muy limitadas.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos stemiempleando las tasas fiscales que se esperdesean
aplicacion en el ejercicio en el que el activo eglice o el pasivo se cancele, basandose en ks (as
leyes fiscales) que al final del ejercicio sobregjeé se informa hayan sido aprobadas o practicament
terminado el proceso de aprobacién. La medicidlosi@asivos por impuestos diferidos y los actpos
impuestos diferidos reflejara las consecuenciaslfts que se derivarian de la forma en que laaghtid
espera, al final del ejercicio sobre el que serinfy recuperar o liquidar el importe en libros ds s
activos y pasivos.

La Sociedad y sus filiales compensan activos ppuastos diferidos con pasivos por impuestos diferid
si, y s0lo si tiene reconocido legalmente el devadthcompensar, frente a la autoridad fiscal,fgqsoites
reconocidos en esas partidas; y los activos pouéstos diferidos y los pasivos por impuestos dieri
se derivan del impuesto a las ganancias correspatedi a la misma autoridad fiscal y el Grupo tiene
intencién de liquidar sus activos y pasivos contosie
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Impuestos corrientes y diferidos -Los impuestos corrientes y diferidos, se recon@meno ingreso o
gasto, y son incluidos en el estado de resultattegrales, excepto en la medida en que hayan sudgid
una transaccién o suceso que se reconoce fueraesigtado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el @sfmutambién se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una comb@macie negocios. En el caso de una combinacion de
negocios, el efecto fiscal se considera dentrademtabilizacion de la combinacién de negocios.

Como excepcion al criterio antes descrito y confoario establecido en el Oficio Circular N° 856lale
SVS, emitido con fecha 17 de octubre de 2014, #ameiones en los activos y pasivos por impuestos
diferidos que surgen como consecuencia del increnmngresivo en la tasa de impuestos a las gaamanci
introducido por la Ley 20.780 de fecha 29 de seglire de 2014, y que afectan a las Sociedades del
Grupo, han sido registradas directamente en PatiinfResultados acumulados). (Ver Notas 3 y 23).

k) Propiedades, Plantas y Equipos

La Sociedad y sus filiales utilizan el método de$to para la valorizacion de Propiedades, Plantas y
Equipo de acuerdo a lo establecido en NIC 16.

Las propiedades, plantas y equipos de la CompaBiss ffiliales se encuentran valorizadas al costo de
adquisicion menos depreciaciones acumuladas yd#épdir deterioro acumulada.

En la fecha de transicién a NIIF, el Grupo opt6 laaalternativa de mantener los activos valorizaales
costo de adquisiciéon corregido bajo normativa ciailel 31 de diciembre de 2008, a excepcion de los
terrenos, los que fueron valorizados a valor decatkr, acogiéndose a lo establecido en parrafo 18 de
NIIF 1, aplicando costo atribuido, esto es que mipg8 ha considerado, como costo de terrenos, su val
justo, obtenido a través de la revalorizacion arvdé mercado a la fecha de transicion.

Los costos de ampliacién, modernizacibn o mejoras ppresentan un aumento de productividad,
capacidad o eficiencia, o un aumento de la vidalétlos bienes, se contabiliza como mayor costiogle
correspondientes bienes. Dentro del costo de adgobeas se incluyen las remuneraciones directas,
consultorias y otros costos inherentes identifessbAsi también, se incluye costos de financiamient

Los costos de reparaciones y mantenimiento sostragos como gasto en el periodo en que se incurren

En el rubro propiedades plantas y equipos, se yanlwrbanizaciones ejecutadas y financiadas por
sociedades constructoras en el desarrollo de sygqips, para que sus clientes se conecten a ldered
servicios sanitarios.

Estos bienes corresponden principalmente a redagudepotable y aguas servidas, que se requieran pa
la prestacién de los servicios sanitarios a losyosielientes incorporados y segun lo establecesjade
Servicios Sanitarios estos bienes no constituytwoascde las empresas sanitarias para fines diad#oh

de tarifas asi como tampoco generan para la Compafd obligacién con los urbanizadores. En los
articulos 36 a 43 y 53 del DFL N° 382/1988 del Miario de Obras Publicas (Ley general de Servicios
Sanitarios), se establecen las responsabilidadesst® de la instalacion, en el periodo de coesbity

por parte del urbanizador, y se determina queesgonsabilidad del prestador del servicio sanitiario
mantencion y reposiciéon de estos bienes.

La Sociedad y sus filiales registran dichos actiessu valor justo con abono a una cuenta
complementaria bienes financiados por urbanizadpogesigual importe. Los bienes registrados como
propiedades planta y equipos y su cuenta complemi&rse amortizan en el mismo periodo de la viila Gt
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gue le corresponden a los activos, y se preserdgtns en la correspondiente cuenta de PP&E en los
estados financieros.

Vidas Utiles - Las vidas Utiles consideradas para efectos deliloatte la depreciacion se sustentan en
estudios técnicos preparados por el Departamen@pdeaciones de la Sociedad, las cuales se resfsan
la medida que surjan antecedentes que permitarideoas que la vida util de algin activo se ha
modificado. La asignacion de la vida util total péws activos se realiza sobre la base de varobsrés,
incluyendo la naturaleza del equipo. Tales factorgslyen generalmente:

1. Naturaleza de los materiales componentes de lapaxja construcciones.
2. Medio de operacion de los equipos.

3. Intensidad de uso.

4, Limitaciones legales, regulatorias o contractuales.

Los activos se deprecian siguiendo el método lierdlincion de los afios de vida (til estimada.

La recuperabilidad de los activos se estima deotonflad con NIC 36. Se evallan los activos para
detectar posibles deterioros sobre una base penteametravés de estimar si se generaran ingresos
suficientes para cubrir todos los costos, inclieddepreciacion del activo fijo.

I) Activos Intangibles
La Sociedad y sus filiales optaron por registray activos intangibles de acuerdo al modelo delocost
segun lo definido en NIC 38.

Los principales activos intangibles de vida dutildefinida corresponden a derechos de agua y
servidumbres, en tanto los principales activosiigitsles de vida util definida corresponden a aplmes
informaticas y otros derechos.

En la valorizacion de los derechos de agua, pratcpmponente de los activos intangibles, con utida
indefinida, el Grupo opto por la alternativa deovidar a costo atribuido, esto es considerar constocsu
valor de mercado al 31 de diciembre de 2008, gqsa paconstituir el costo atribuido segun la exancio
permitida en NIIF 1.

Para el resto de los activos intangibles de vidangtefinida, se optd por valorizar al costo deuaidicion
corregido monetariamente neto de amortizacion ale3diciembre de 2008, que pasa a constituir ébcos
atribuido, segun la exencién permitida en NIIF 1.

Los activos intangibles de vida util definida seegemtan al costo de adquisicion corregido
monetariamente, neto de amortizacion al 31 derdimie de 2008, que pasa a constituir el costo addbu
segun la exencion permitida en NIIF 1.

A partir del 1° de enero de 2009, de acuerdo a38G4lo se amortizan activos con vida Gtil definiela
el plazo en que se estima el retorno de la invergiquellos activos intangibles con vida util indéeda se
dejan de amortizar, pero se aplica una pruebatdeiat® anualmente.

Los factores que se deben considerar para la esfimde la vida Util son, entre otros, los siguésnt

« Limitaciones legales, regulatorias o contractuales.

« Vida predecible del negocio o industria.

» Factores econémicos (obsolescencia de productohicaen la demanda).

» Reacciones esperadas por parte de competidoregesctupotenciales.

» Factores naturales, climaticos y cambios tecnodégipie afecten la capacidad para generar beneficios
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La vida util puede requerir modificaciones duraetgiempo debido a cambios en estimaciones como
resultado de cambios en supuestos acerca de tosefaantes mencionados.

Los costos de algunos intangibles incluyen las reraciones directas, consultorias y otros costos
inherentes identificables, los que se relacionaactimente con la adquisicion y desarrollo de sofw
computacionales relevantes y especificos paradae®ad, los cuales son activados y amortizadog®n |
ejercicios en que se espera generen ingresos posasuTanto las remuneraciones directas como las
asesorias son consideradas costos directos delghooyas que corresponden al personal que partéip

las etapas de definiciones y pruebas, entre atresones.

Dentro de los activos intangibles con vida utilidiela, el principal activo intangible correspondéaa
aplicaciones informaticas, para las cuales seapha vida util de 4 afios.

En el caso de la filial Aguas del Valle S.A., ehpipal activo intangible corresponde a los bieafestos

al derecho de explotacion de la Concesién Sanitiria region de Coquimbo, los cuales se amortizaba
hasta el 31 de diciembre de 2012, en funcion adpscificaciones técnicas y al uso dado a cadaleno
ellos en forma individual. A partir del 01 de end2013, los activos intangibles asociados aratmtle
concesion celebrado entre Aguas del Valle S.A. Eoanssa Chile S.A., se comenzaron a amortizar
considerando los metros cubicos (m3) de produabédagua potable, que la Administracién de Aguas del
Valle S.A. estima se venderan hasta el afio 203®@undle las unidades producidas).

Los costos de algunos intangibles incluyen las reraciones directas, consultorias y otros costos
inherentes identificables.

Concesiones de Servicios:

La Filial Aguas del Valle S.A.posee derechos de explotacion de las concesiandartas de la region
del Coquimbo adjudicados mediante licitacién pbfior parte de la Empresa de Servicios Sanitados d
Coquimbo (ESSCO) hoy ECONSSA CHILE S.A. Estos atoeide concesion se valorizan de acuerdo a
lo establecido en IFRIC 12, Acuerdos de Concespor, corresponder a acuerdos de servicios de
concesion publico-privado donde: (i) el otorgadamtoola o regula qué servicios debe proveer elanfmar
con la infraestructura, a quién debe proveerlos,qué precio, y; (ii) el otorgador controla a tavie
propiedad, beneficio designado u otros algun isteedidual significativo en la infraestructuraéhtino

del acuerdo.

La infraestructura bajo el alcance de esta int&api@ no es reconocida como propiedad, plantasipeq

del operador (Aguas del Valle S.A.), independietet grado al cual el operador asume los riesgos y
beneficios incidentales a la propiedad e indepenelirente de cual de las partes del contrato tiene
derecho legal a la propiedad durante el términcadeerdo, dado que el activo es “controlado” per lo
otorgadores. En su lugar, el operador reconoce ctimoafinanciero cuando este posee un derecho
incondicional de recibir una retribucion en efeativ otro activo financiero del otorgador (“Modele d
Activo Financiero”), y/o un activo intangible cuanténga un derecho a cobrar a los usuarios detserv
publico (“Modelo de Activo Intangible”). Bajo ambasodelos, el operador contabiliza los ingresos y
costos relacionados con los servicios de constincen conformidad con IAS 11 — Contratos de
Construccion. Con respecto a los ingresos y cgainks servicios de operacion, estos son contablitis

en conformidad con lo establecido en IAS 18 — Recwniento de Ingresos. Adicionalmente, las
obligaciones contractuales establecen que el opedabe cumplir como una condicion de la concesién
recibida, con, (a) mantener la infraestructura emivel de operatividad, o (b) restaurar la inftaegura

a una condicion especificada antes de que éstaasmmsada al otorgador al término de la concesion.
Estas obligaciones contractuales de mantener aurestla infraestructura, deberan ser reconocidas y
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medidas en conformidad con IAS 37, es decir, adpmestimacion del gasto que seria necesario para
liquidar la obligacién presente al final del ejeicide reporte. Finalmente, en conformidad con 23S

los costos de financiamiento atribuibles al acueglzeran ser reconocidos en resultados en el@eeri

que son incurridos, a menos que el operador tengderecho contractual a recibir un activo intarggibl
(derecho a cobrar a los usuarios del servicio paplEn este caso los costos de financiamientoustites

al acuerdo deberan ser capitalizados durantedad@asonstruccion.

De conformidad con el contrato de concesion firmpoliola Sociedad, ésta tendra derecho a recuperar e
valor de las inversiones que no seran remunerddasmhde la concesién, generandose una cuenta por
cobrar que se presenta en el rubro “Otros activasméieros no corrientes” y su detalle se muestnacta
N°15 “Otros activos financieros no corrientes”. Pas inversiones efectuadas (en infraestructura) qu
deberan ser transferidas a ECONSSA CHILE S.A.ralitéo del plazo del contrato de concesion, 30 afios
contados desde diciembre del afio 2003, se haraspstin activo intangible.

Informaciones a Revelar sobre activos intangiblesemerados internamente:
La Sociedad y sus filiales no poseen intangiblesigalos internamente.

m) Deterioro del Valor de Activos

La Sociedad y sus filiales evalian en cada fecheiatee del Estado de Situacion Financiera, sitexis
algun indicio de deterioro del valor registraddakeactivos. En caso de existir algun indicio, stnea el
valor recuperable de los citados activos con edtolgj de determinar el deterioro de valor sufridoando

el activo analizado no genera por si mismo flujescdja independientes de otros activos, se estima e
valor razonable de la Unidad Generadora de Efeetivta que tal activo se haya incluido.

En el caso de activos fijos e intangibles de vitlaindefinida, no sujetos a depreciacién y amartidn
sistemdtica, las pruebas de deterioro son realizada una periodicidad minima anual o cuando haya
indicios de que el activo ha sufrido una pérdidaaler.

El valor recuperable de un activo sujeto a detergs el mayor entre su valor razonable menos lstego
de venta y su valor en uso. Para la estimaciéralet en uso, se computa el valor presente ddufssf
futuros de caja del activo anualizado (o de la amhigeneradora de efectivo a la que pertenezca) en s
caso) utilizando una tasa de descuento que refi@j® el valor temporal del dinero como el riesgo
especifico asociado al activo.

Cuando se estima que el valor recuperable de uwoaes menor que su importe neto en libros, la
diferencia se registra con cargo a “resultadosdpterioro de activos” del estado de resultadogjiates.

Las pérdidas reconocidas de esta forma son reagrtidn abono a dicha cuenta cuando mejoran las
estimaciones sobre su valor recuperable, aumeng&inddor del activo hasta el limite del valor érds

gue el activo hubiera tenido de no haberse realizhdaneamiento.

n) Inventarios

Los inventarios son valorizados al costo de adgdisio valor neto realizable, el menor. Las exisigs

de materiales, insumos y repuestos se encuenttarizadas a su costo de adquisicion y se presentan
netas de una provisiébn de obsolescencia y mermas. valores asi determinados no exceden los
respectivos costos de reposicion.

Es politica de la Sociedad, imputar el costo delyroién de las existencias de agua potable encgestan
de almacenamiento y redes de distribucion direatéeree resultados.
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El criterio de obsolescencia que aplica la sociedadsiste en provisionar a pérdida aquellos dosogue
presentan dafios fisicos u obsolescencia técniazalimada en los inventarios fisicos efectuados
regularmente y avalados por un informe técnicoidostpor profesionales de la Gerencia de Operasione

0) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la SociedadzMesus filiales tienen una obligacion presenge (
sea legal o implicita) como resultado de un sugessado, es probable que el Grupo tenga que
desprenderse de recursos econémicos para care@hligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisiébn debe ser lgomestimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final del msisobre el que se informa, teniendo en cuentadsgos

y las incertidumbres correspondientes. Cuando de mia provision usando el flujo de efectivo estima
para cancelar la obligacion presente, su importéibeos representa el valor actual de dicho flug d
efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o lmglbgneficios econdmicos requeridos para cancelar
una provision, se reconoce una cuenta por cobrao eam activo si es virtualmente seguro que seirécib
el desembolso y el monto de la cuenta por cobredg@ser medido con fiabilidad.

En los estados financieros de la filial Aguas dell& S.A. se reconoce una provisién asociada spaso

del capital de trabajo, que incluye los saldos algles de Deudores por Ventas y Existencias, que deb
efectuar Aguas del Valle S.A. a Econssa Chile SA.el afio 2033, fecha en que finalizara la cotoesi
de los servicios sanitarios. Esta provision se drestituido de acuerdo a lo indicado en el contdgo
transferencia de las concesiones sanitarias dadaa@Region, que fue firmado entre las partesfecima

22 de diciembre de 2003.

p) Provision deudores incobrables

Para Esval S.A. y su filial Aguas del Valle S.A dstimacion de deudores incobrables se efectaaést
de un analisis que contempla lo siguiente:

= Antigledad de saldo impago
= Tipo de cliente
= Cumplimiento de convenios de pago

> El analisis del comportamiento de los distintosgigde segmentos de deuda es afectada por: i)adivisi
entre deudores con subsidio o sin subsidio y ihesho que la Sociedad cuenta con la facultad kgal
suspender el suministro de servicios a los clieqesno pagan.

> El importe en libros del activo se reduce a medida se utiliza la cuenta de provision y la pérdida
reconoce en el estado de resultados dentro des'‘@astos por naturaleza”. Cuando una cuenta poarcob
es declarada incobrable, se procede con los castigontra la cuenta de provision para las cuentas
incobrables.
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q) Instrumentos Financieros

i) Activos financieros: Los activos financieros corresponden principalmenpréstamos y cuentas por
cobrar y a inversiones mantenidas hasta su ventimie

Préstamos y cuentas por cobrarSe registran a su costo amortizado, correspondiésigobasicamente

al efectivo entregado, menos las devoluciones dgital efectuadas, mas los intereses devengados no
cobrados en el caso de los préstamos, y al vatoalage la contraprestacion realizada en el cadagle
cuentas por cobrar. Se incluyen en activos coagraxcepto para vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha de cierre de los estados financiguesse clasifican como activos no corrientes. Los
préstamos y cuentas a cobrar se incluyen en desidoreerciales y otras cuentas por cobrar en el@sta
de situacion financiera.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimient@on aquellos que la Sociedad tiene intencion y
capacidad de conservar hasta su vencimiento.

Activos financieros a valor justo a través de restddos su caracteristica es que se incurre en ellos
principalmente con el objeto de venderlos en unrfutcercano, para fines de obtener rentabilidad y
oportuna liquidez. Estos instrumentos son medides@ justo y las variaciones en su valor se tegyis

en resultados en el momento que ocurren.

Activos financieros disponibles para la venta son aquellos activos financieros que se designan
especificamente en esta categoria. Estas invessemeresentan en el estado de situacion financiera
consolidado por su valor razonable.

Las variaciones del valor razonable, netas de ext@fmpositivo se registran en el estado de rabott
integrales consolidado: Otros resultados integrélasta el momento en que se produce la enajendeion
estas inversiones, momento en el que el monto dadmen este rubro es imputado integramente en la
ganancia o pérdida del ejercicio.

Deterioro de activos financieros:Los activos financieros, distintos de aquellos natmlos a valor
razonable a través de resultados, son evaluadnsegha de cada estado de situacién para estaldecer
presencia de indicadores de deterioro. Los activasicieros se encuentran deteriorados cuandoeexist
evidencia objetiva de que, como resultado de unmas eventos ocurridos después del reconocimiento
inicial, los flujos futuros de caja estimados dalaersion han sido impactados.

En el caso de los activos financieros valorizadessto amortizado, la pérdida por deterioro cqoesle

a la diferencia entre el valor libros del activelywalor presente de los flujos futuros de cajimestos
descontados a la tasa de interés efectiva origieblactivo financiero. Al 31 de marzo de 2015, las
pruebas de deterioro realizadas indican que nteettéterioro observable.

ii) Pasivos financieros:Los pasivos financieros se clasifican ya sea coasivp financiero a “valor
razonable a través de resultados” o como “otrovgsméinancieros”.

Pasivos financieros a valor razonable a través desultados:Los pasivos financieros son clasificados a
valor razonable a través de resultados cuando gstmsmantenidos para negociacion o sean desigaados
valor razonable a través de resultados.
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Otros pasivos financieros: Los otros pasivos financieros, incluyendo los tar@®s, se valorizan
inicialmente por el monto de efectivo recibido,asetle los costos de transaccién. Posteriormente ést
son valorizados al costo amortizado utilizando étado de tasa de interés efectiva, reconociendo los
gastos por intereses sobre la base de la rentabidifibctiva.

El método de la tasa de interés efectiva correspahdnétodo de calculo del costo amortizado de un
pasivo financiero y de la asignacion de los gaptsintereses durante todo el periodo correspotalien
La tasa de interés efectiva corresponde a la tasalgscuenta exactamente los flujos futuros deiedec
estimados por pagar durante la vida esperada dalopfinanciero o, cuando sea apropiado, un periodo
menor cuando el pasivo asociado tenga una opci@negiego que se estime sera ejercida.

Clasificacion como deuda o patrimonio:Los instrumentos de deuda y patrimonio se clasifiza sea
como pasivos financieros o como patrimonio, de @ueon la sustancia del acuerdo contractual.

Instrumentos de patrimonio: Un instrumento de patrimonio es cualquier contrgte ponga de
manifiesto una participacion residual en los actide una entidad una vez deducidos todos sus pasivo
Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Cafiip se registran al monto de la contraprestacién
recibida, netos de los costos directos de la emisi@ Compafiia actualmente tiene serie de accidnBs

y C.

iii) Derivados implicitos: La Sociedad y sus filiales han establecido un mlogiento que permite
evaluar la existencia de derivados implicitos emratos financieros y no financieros. En caso dstiex
un derivado implicito, y si el contrato principal Bs contabilizado a valor razonable, el proceditoie
determina si las caracteristicas y riesgos del mismestan estrechamente relacionados con el tmntra
principal, en cuyo caso requiere de una contabitiraseparada.

El procedimiento consiste en una caracterizacidainde cada contrato que permite distinguir alggel
en los cuales podria existir un derivado implicio. tal caso, dicho contrato se somete a un amalési
mayor profundidad. Si producto de esta evaluac®nletermina que el contrato contiene un derivado
implicito que requiera su contabilizacion separaskde es valorizado y los movimientos en su valor
razonable son registrados en la cuenta de ressltilims Estados Financieros Consolidados.

r) Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de Flujéfadgivo, la Sociedad y sus filiales han definids
siguientes consideraciones:

. Efectivo y equivalente al efectivoincluye el efectivo en caja, bancos, depésitoaaql En el estado
de situacion, los sobregiros bancarios se clagificeno recursos ajenos en el pasivo corriente.

« Actividades de operacion Son las actividades que constituyen la princifpgnte de ingresos
ordinarios de las Sociedades, asi como otras @aties que no puedan ser calificadas como de iduersi
o financiacion.

» Actividades de inversion Corresponden a actividades de adquisicion, eaajén o disposicién por
otros medios de activos a largo plazo y otras siwaes no incluidas en el efectivo y sus equivakent

« Actividades de financiacién Actividades que producen cambios en el tamaf@mgposicion del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter firaoc
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s) Ganancias por accion

El beneficio basico por accion se calcula commelente entre la utilidad neta del ejercicio afidoua la
Sociedad Matriz y el nimero de acciones existaltg&smino del afio.

Durante los periodos finalizados al 31 de marzaadb y 2014, el Grupo no ha realizado ningun tieo d
operacion de potencial efecto dilutivo que supamgaganancia por accion diluido diferente del heief
basico por accion.

t) Dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistases®noce como un pasivo al cierre de cada ejereitio
los estados financieros, en funcion de la polileadividendos acordada por la Junta Ordinaria de
Accionistas. De acuerdo a lo establecido en la deySociedades Andnimas, las sociedades estan
obligadas a distribuir a lo menos el 30% de sildatles liquidas de cada ejercicio, salvo acuerdo
un&nime de la Junta Ordinaria de Accionistas.

u) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacién financiera consolidadansm, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, es decir, como corrientes aquellosvemcimiento igual o inferior a doce meses y como
corrientes, los de vencimiento superior a dichoigoer. En el caso de existir obligaciones cuyo
vencimiento es inferior a doce meses, pero cuymaetiamiento a largo plazo esté asegurado a
discrecion de la Sociedad, mediante contratos eéditor disponibles de forma incondicional con
vencimiento a largo plazo, podrian clasificarse @@asivos no corrientes.

v) Medio ambiente

El Grupo, adhiere a los principios del Desarrollgst&ntable, los cuales compatibilizan el desarrollo
econdmico cuidando el medio ambiente y la seguiydsalud de sus colaboradores.

Las Sociedades del grupo reconocen que estos gpascson claves para lograr el éxito de sus
operaciones.

Los costos asociados a los desembolsos medioamllei®ngon registrados en los resultaos del afioen g
estos son incurridos.

w) Transacciones bajo control comuin

Las combinaciones de negocios bajo control cominegistran utilizando como referencia el método de
unificacion de intereses. Bajo este método losvestiy pasivos involucrados en la transaccién se
mantienen reflejados al mismo valor libros en qgealean registrados en las empresas de origen.
Cualquier diferencia entre los activos y pasivosriguos a la combinacion y la contraprestacion
entregada, se registra directamente en el Patrommato, como un cargo o abono a “Otras Reservas”.
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x) Adopcion de Normas Internaciones de Informacién Fianciera (NIIF) nuevas y revisadas

Nuevos pronunciamientos contables:

e Las siguientes nuevas Normas e Interpretacionessis@nadoptadas en estos estados financieros

consolidados.

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion
obligatoria

NIC 32, Instrumentos Financieros: Presentaci Aclaracién de
requerimientos para el neteo de activos y pasivastieros

Periodos anuales iniciados e
después del 1 de enero de 201

Entidades de Inversii— Modificaciones a NIIF 1( Estados
Financieros Consolidados; NIIF 12 Revelaciones de
Participaciones en Otras Entidades y NIC 27 Est&dwncieros
Separados

Periodos anuales iniciados e
después del 1 de enero de 201

NIC 36, Deterioro de Activc- Revelaciones del impor
recuperable para activos no financieros

Periodos anuales iniciados e
después del 1 de enero de 201

NIC 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medi+
Novacion de derivados y continuacion de contabilide
cobertura

Periodos anuales iniciadcn o
después del 1 de enero de 201

NIC 19,Beneficios a los emplead- Planes de beneficio definid
Contribuciones de Empleados

Periodos anuales iniciados e
después del 1 de julio de 2014

Mejoras Anuales Ciclo 201- 2012 mejoras a seis N

Periods anuales iniciados er
después del 1 de julio de 2014

Mejoras Anuales Ciclo 201- 2013 mejoras a cuatro N

Periodos anuales iniciados e
después del 1 de julio de 2014

Interpretaciones

Fecha de aplicacioér
obligatoria

CINIIF 21, Gravament

Perioos anuales iniciados er

después del 1 de enero de 201

4

4

4

4

4

La aplicacion de estas normas no ha tenido un itnpggnificativo en los montos reportados en estos
estados financieros consolidados, sin embargojaodfectar la contabilizacion de futuras transates

0 acuerdos.

« Las siguientes nuevas Normas e Interpretacionesidanemitidas pero su fecha de aplicacién ain

no esta vigente:

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financier

Periodos anuales iniciados en o dés del
1 de enero de 2018

NIIF 14, Diferimiento de Cuentas Regulator

Periodos anuales iniciados en o despué
1 de enero de 2016

NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos con clie

Periodos anuales iniciados en o despué
1 de enero de 2017

#esvaL
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Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacién obligatori

Contabilizacion de las adquisiciones por partidiaes | Periodos anuales iniciados en o despué
en operaciones conjuntas (enmiendas a NIIF 11) 1 de enero de 2016
Aclaracion de los métodos aceptis de Depreciacion | Periodos anuales iniciados en o despué
Amortizacién (enmiendas a la NIC 16 y NIC 38) 1 de enero de 2016
Agricultura: Plantas productivas (enmiendas a i@ W6 | Periodos anuales iniciados en o despué

y NIC 41) 1 de enero de 2016
Método de la participacion en los estados finaoei Periodos anuales iniciados en o despué
separados (enmiendas a la NIC 27) 1 de enero de 2016

Venta o Aportacion de activos entre un Inversi@nyssu| Periodos anuales iniciados en o despué
Asociada o Negocio Conjunto (enmiendas a NIIF 10 y1 de enero de 2016

NIC 28)

Iniciativa de Revelacion (enmiendas a NIC Periodos anuales iniciados en o despué
1 de enero de 2016

Entidades de Inversi: Aplicacién de la excepcion ¢ | Periodos anuales iniciados en o despué

Consolidacion (enmiendas a NIIF 10, NIIF 12 y NI§) 21 de enero de 2016
Mejoras Anuales Ciclo 201- 2014 mejoras a cuat Periodos anuales iniciados en o despué
NIIF 1 de Julio de 2016

La Administracion de la Sociedad y sus filialestirea que la futura adopcion de las Normas e
Interpretaciones antes descritas no tendra un imgagnificativo en los estados financieros comsalos
del Grupo.

3. CAMBIO CONTABLE Y CORRECCION DE ERRORES

a) Cambio contable:

La Superintendencia de Valores y Seguros, en vitusus atribuciones, con fecha 17 de octubre té 20
emiti6 el Oficio Circular N°856 instruyendo a lastidades fiscalizadas a registrar en el ejercicio
respectivo contra patrimonio, las diferencias dives y pasivos por concepto de impuestos difergloes

se produzcan como efecto directo del incrementa éasa de impuestos de primera categoria intrdduci
por la Ley 20.780.

Este pronunciamiento difiere de lo establecidolpemNormas Internacionales de Informacién Finaacier
(NIIF), que requieren que dicho efecto sea registntra resultados del ejercicio.

Esta instruccién emitida por la SVS significé uimtéo en el marco de preparacion y presentacion de
informacion financiera adoptada hasta esa fechin dae el marco anterior (NIIF) requiere ser adipta
de manera integral, explicita y sin reservas.

b)  Correccion de errores:
El efecto de este cambio en las bases de contabiinificé un cargo a los resultados acumulados p
un importe de M$4.167.702, que de acuerdo a NIbeda ser presentado con cargo a resultados del afio
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4.  GESTION DEL RIESGO

Las Actividades del Grupo estan expuestas segimdicado méas abajo a varios riesgos. EIl Directorio
revisa los principales riesgos e incertidumbresanfeenta el negocio y para dicha evaluacion atilos
procesos de administracion de riesgo que poseeciadiad, los cuales estan disefiados para salvaguard
los activos y administrar, mas que eliminar, l@&sgos importantes para el logro de los objetivds de
negocio.

Riesgo del Negocio Sanitario

Son los riesgos de caracter estratégico debidotarés externos e internos de la Sociedad tale® em
ciclo econémico, hidrologia, nivel de competengatrones de demanda, estructura de la industria,
cambios en la regulacién y niveles de precios dedonbustibles. También dentro de esta categdda es
los riesgos provenientes de la gestion de proyefalhas en equipos y mantencion.

Durante el periodo 2015, la Administracién y eldatorio revisaron los riesgos estratégicos previgene
identificados teniendo en consideracion todos l@ns con impactos negativos en la misién, vision
objetivos estratégicos, o aquellos que significatignte afectaron el valor de la Sociedad o suitdadil
para crearlo.

Riesgo catéastrofes naturales (terremotos e inundes):

La Sociedad tiene polizas de seguros vigenteslpacdalidad de los activos de operacién, con lal se
garantiza que la Sociedad no sufra un decremetodetco significativo ante la eventualidad de tener
gue reemplazar una parte relevante de las plaetasathmiento, redes subterraneas y otros actigos d
operacion por la ocurrencia de un fenémeno detcatdatural.

Riesgo Operacional — Sequiadia Sociedad y sus filiales cuentan con fuentesedarsos hidricos y
reservas de los mismos en cantidad suficiente pacar frente a dos periodos anuales de sequia
consecutivos, considerando estos periodos conuxlosidos histéricamente en esta zona geogréafica.

La Sociedad cuenta con una importante cantidadetgds de agua subterraneas, las cuales son afectad
por este tipo de fenédmenos climaticos con un desfiastiempo considerable; asimismo se cuenta con
fuentes alternativas como el contrato suscritcadRdgion de Valparaiso con Embalse Los Aromosaen |
zona cercana a la costa, Poza Azul en el inte@Qailfué y Villa Alemana), y convenio con embalse
Puclaro en la Regién de Coquimbo. Por ultimo, erolaa del Gran Valparaiso, las fuentes de captaeion
encuentran interconectadas, de modo de poder prae@gua a la totalidad de esta zona desde las
distintas fuentes.

Adicionalmente, debido a la extensa sequia queadstéando a las regiones de Coquimbo y Valparaiso,
la Sociedad ha debido tomar medidas adicionales @afrentar la fuerte caida en las fuentes de agua,
entre la cuales se puede destacar la compra deaatgi@eros, la firma de convenios con juntas de
vigilancia de rios, la construccién de nuevos paozlasconstruccion de tranques de almacenamiemt®. L
inversiones realizadas durante los Ultimos dos adpsran los 10 mil millones de pesos.

Gestion del riesgo financiero

Los riesgos financieros del Grupo que incluyen tsanterés, inflacion, riesgo de crédito y de itiga,
son administrados dentro de un marco de politicassteucciones autorizadas por el Directorio. Estas
politicas incluyen definiciones que instruyen sdbeelimites aceptables de los riesgos, las métipeaa
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la medicion del riesgo y la frecuencia del andlided mismo. La funciébn de la Gerencia de
Administracion y Finanzas es administrar estagipa$i e incluyen también proveer reportes finaosier
internos los cuales analizan la exposicidon depeddielel grado o tamafo que tengan, asi como caordin
el acceso a los mercados financieros nacionales.

Los riesgos financieros del negocio sanitario ecuel participa Esval se relacionan directamenteeto
cumplimiento de las obligaciones financieras cdd#rs, las cuales se encuentran expuestas a rigsgos
variaciones en las tasas de interés, inflaciémitorgy liquidez.

Riesgo de tasa de interés:

Se refiere a las variaciones de las tasas de sngeie afectan el valor de los flujos futuros rafei@dos a
tasas de interés variable, y a las variacioned eal@ razonable de los activos y pasivos refaeatos a
tasa de interés fija que son contabilizados a valknable.

El objetivo de la gestién de este riesgo es alcdanmaequilibrio en la estructura de financiamiento,
disminuyendo los impactos en el costo de la deedargda por fluctuaciones de tasas de interéegtde
forma reducir la volatilidad en las cuentas deltado del Grupo.

Estructura de deuda:

Tasa 31.03.2015 31.12.2014
Instrumentos de deuda ,
Interés % %
Préstamos bancarios Fija 11,93% 11,60%
Bonos Fija 80,32% 80,65%
AFR Fija 7,75% 7,75%
[Total 100,00% 100,00%

Del cuadro anterior se desprende que la Sociedad filiales tienen exposicion nula al riesgo dm tde
interés, dada su politica de fijacidn de tasasteés fija y de largo plazo.

Riesgo de inflacion:

Los negocios en los que participa la Sociedad Yikaies son fundamentalmente en pesos e indexados
unidades de fomento, los ingresos y costos se ettaneestructurados fundamentalmente en pesos y/o
unidades de fomento, por eso se ha determinado paofftica mantener un equilibrio entre los flujos
operacionales y los pasivos financieros, con eétollj de minimizar la exposicion al riesgo de las
variaciones de esta moneda.

La principal exposicidén a este riesgo se encueastexionada con los pasivos financieros contra@os
unidades de fomento con tasas de interés fijajuesal 31 de marzo de 2015, ascienden a M$311.399.8
(M$315.987.666 en diciembre 2014).

El Grupo estima que una variaciéon anual de la uhidia fomento en aproximadamente un 3,0% (IPC
estimado 2015), impacta en el Estado de Resultbdegral con una pérdida antes de impuestos de
M$5.568.237, considerando la indexacién con esliécénde los ingresos y costos operacionales del
ejercicio y los ingresos y gastos financieros emtios para el periodo de 2015. Por otro lado, éataje

las obligaciones de corto y largo plazo indexadosueidades de fomento, sufre una variacion
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directamente proporcional a la variacion de la adide fomento, esta variacion resultaria en un mayo
pasivo de M$9.336.015

De los ingresos de la Sociedad un 100% correspaa@esos chilenos y en su mayoria estan relacisnado
con las variaciones en la indexacion de la takiéa. tarifas de ventas incluyen en sus indicad@e®ifes
asociados a la economia (IPC e IPP), por lo qusteeina adecuada cobertura entre ingresos y pasivos

Riesgo de crédito:

La Sociedad y sus filiales se ven expuestas aiestgp derivado de la posibilidad de que una cpatta
falle en el cumplimiento de sus obligaciones catir@les produciendo una pérdida econdmica o
financiera.

Respecto de los activos que no estan en mora hasedeteriorado su valor, contenidos en la nota
“Deudores comerciales y otras cuentas por cobl@iSociedad cuenta con un mercado atomizado, cuyos
clientes han mantenido un buen comportamiento delimniento de pagos en el tiempo. De igual modo
se analiza periodicamente el criterio de provign@obrable.

El riesgo de crédito al cual estan expuestas lae8ad y sus filiales proviene principalmente de las
cuentas por cobrar por servicios regulados y nola€gs, deuda que asciende al 31 de marzo de 2015 a
M$38.589.710 (M$37.685.672 al 31 de diciembre dbt20a que se encuentra distribuida en las déstint
localidades de la cuarta region entre 213.861 telgep 594.289 clientes de la quinta regién, lo gtileja

la atomizacion del mercado.

Las politicas de crédito estan enfocadas en dismmincobrabilidad, para lo que se establecetindés
gestiones y estrategias de cobro, entre las quesaca el corte de suministro, costos de cobrgnza
llamadas telefénicas.

Riesgo de liquidez:

Este riesgo viene motivado por las distintas ndeesis de fondos que se tiene para hacer frente a lo
compromisos adquiridos con los distintos agentemdecado.

La administracion de este riesgo se realiza a sraeéuna adecuada gestion de los activos y pasivos,
optimizando la administracion de los excedentescaja diarios. Para lo anterior mensualmente se
efectlan proyecciones de flujos de caja basaddsseftujos de retorno esperados y en el calendigio
vencimiento de las principales obligaciones comaiuldo la situacion financiera y el entorno econémic
del mercado.

Como una medida de control y disminucion de est&gd es que las inversiones se caracterizan par ten
un perfil de retornos de corto plazo y una reniddul fija con una tendencia a mantenerlas indexadas
UF.

Las politicas de inversiones exigen que los inséinios financieros sean de renta fija (depésitasvista,
fondos mutuos o instrumentos financieros derivadpsjean tomados con bancos e instituciones
financieras de elevados ratings crediticios, recmas nacional e internacionalmente, de modo que
minimicen el riesgo de crédito de la empresa. iddaimente, se han establecido limites de partapa
con cada una de estas instituciones (35% deldetkds colocaciones).
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Al 31 de marzo de 2015, la totalidad de las ineerss de excedentes de caja se encuentran invegtidas
bancos locales, con clasificacion de riesgo lapadlio superior a AA-.

Complementando lo anterior, el grupo cuenta cagabrbancarias aprobadas de corto plazo por la suma
de M$51.000.000 las que disminuyen el riesgo dédey y aseguran fondos suficientes para sopa@sar |
necesidades previstas para este ejercicio.

Al 31 de marzo de 2015, el Grupo cuenta con exdedate caja de M$2.262.270 (M$1.451.816 en 2014),
de los cuales M$2.096.000 (M$1.283.229 en diciender014) se encuentran invertidos en Pactos con
compromiso de retroventa con liquidez diaria y d&itpé a plazo.

Al 31 de marzo de 2015, el Capital de Trabajo negatsciende a (M$(22.250.851) y (M$23.061.931) en
diciembre de 2014.

Basado en el actual desempefio operacional y scifmosie liquidez, la Sociedad estima que los §ue
efectivo provenientes de las actividades operatdsng el efectivo disponible seran suficientes para
financiar el capital de trabajo, las inversionesagital, los pagos de intereses, los pagos ddeatidios y
los requerimientos de pago de deudas, por losmaxil2 meses y el futuro previsible.

Los vencimientos de los pasivos financieros semesien la Nota 17.
Medicion del Riesgo

El Grupo realiza periddicamente analisis y mediesode su exposicion a los distintos factores dgjoie
de acuerdo a lo presentado en parrafos anteriores.

5. CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION AL APLICAR LAS POLIT  ICAS CONTABLES
CRITICAS DE LA ENTIDAD

La Administracion necesariamente efectla juici@stymaciones que tienen un efecto significativaesob
las cifras presentadas en los estados financiemsotidados. Cambios en los juicios y estimaciones
podrian tener un impacto significativo en los essafthancieros consolidados. A continuacion saltet

los juicios y estimaciones criticos usados pordankistracion en la preparacion de los presentesies
financieros consolidados:

a) Vida util de activos fijos e intangibles

b)  Pérdidas por deterioro de activos

c) Beneficios al personal

d) Litigios y contingencias

e) Ingresos por servicios pendientes de facturacion

A pesar de que estos juicios y estimaciones seaeah en funcion a la mejor informacién disponible
sobre los hechos analizados a la fecha de estadossfinancieros consolidados, es posible que
acontecimientos que puedan ocurrir en el futurggabh a modificarlos (al alza o a la baja) en prips
ejercicios, lo que se registraria en el momentaat®cida la variacion, reconociendo los efectos de
dichos cambios en los correspondientes estadoscfaras en las cuentas de resultados o patrimonio
segln sea el caso.
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a) Vida util de activos fijos e intangibles

Tanto los activos fijos como los activos intangsbten vida Util definida, son depreciados o0 amadiis
segin corresponda linealmente sobre la vida (timada. Las vidas Utiles han sido estimadas y
determinadas, considerando aspectos técnicosaletardel bien, y estado de los bienes, y estamitdess

en las Politicas Contables.

b)  Pérdidas por deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada ejercicio, o en agdettha en que se considere necesario, se analiake

de los activos para determinar si existe algurciadie que dichos activos hubieran sufrido unaigérd
por deterioro. En caso de que exista algin indieicealiza una estimacién del monto recuperable de
dicho activo para determinar, en su caso, el inepddl saneamiento necesario. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de caja denéoindependiente, se estima la recuperabilidacade |
Unidad Generadora de Efectivo a la que el activtepece.

En el caso de las Unidades Generadoras de Efectasoque se han asignado activos tangibles yiimact
intangibles con una vida util indefinida, el anélide su recuperabilidad se realiza de forma séiemal
cierre de cada ejercicio 0 bajo circunstanciasidersdas necesarias para realizar tal andlisis.

El monto recuperable es el mayor entre el valandecado descontado el costo necesario para suyenta
el valor de uso, entendiendo por éste el valorahcke los flujos de caja futuros estimados. Phkcaleulo

del valor de recuperacion del inmovilizado mateehlalor de uso es el criterio utilizado por tzciedad

y sus filiales.

Para estimar el valor de uso, la Sociedad premaglovisiones de flujos de caja futuros antes de
impuestos a partir de los presupuestos mas resiap®bados por la Administracion del Grupo. Estos
presupuestos incorporan las mejores estimaciorsgmmibles de ingresos y costos de las Unidades
Generadoras de Efectivo utilizando las mejoresnestiones, la experiencia del pasado y las expeatati
futuras.

Estos flujos se descuentan para calcular su vatoaka una tasa, antes de impuestos, que recagstel
de capital del negocio en que se desarrolla. ®Racalculo se tiene en cuenta el costo actualidetay
las primas de riesgo utilizadas de forma genena glanegocio.

En el caso de que el importe recuperable sea dnfativalor neto en libros del activo, se regid&ra
correspondiente provision por pérdida por deteripar la diferencia, con cargo en el cuadro
“Amortizaciones” de la Cuenta de Resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un a&iv@jercicios anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre surienmruperable aumentando el valor del activo con
abono a resultados con el limite del valor en slgoe el activo hubiera tenido de no haberse esfdizl
saneamiento.

La Administracién del Grupo, en base al resultadd tdst de deterioro, anteriormente explicado,
considera que no existen indicios de deteriorovdier contable de los activos tangibles e intamgilyla
que estos no superan el valor recuperable de knosi
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c) Beneficios al personal

Las condiciones de empleo estipulan el pago deinshemnizacion por afios de servicio cuando un
contrato de trabajo llega a su fin. Normalmente estresponde a la proporcion de un mes por cagla af
de servicio y a base del nivel de sueldo finale Esneficio ha sido definido como un beneficio atgd
plazo.

La obligacion de indemnizacion por afios de serwiaid premio de antigiiedad son calculados de aocuerd
a valorizaciones realizadas por un modelo actuadglirido a un actuario independiente, utilizarids,
supuestos de la Nota 20, los cuales se actualizdorma periodica. La remedicion, que comprende las
ganancias y pérdidas actuariales se refleja inffe@dente en el estado de situacion financiera caypaa
abono reconocido en otros resultados integralesd periodo en que ocurren. La remedicién reconocida
en otros resultados integrales se refleja inmeatiaidée en resultados retenidos y no sera recladifiea
resultados del ejercicio. El costo por serviciosgolms se reconoce en resultados en el periodoade un
modificacién al plan. El interés neto se calculdtiplicando la tasa de descuento al comienzo deébgde

por el activo o pasivo neto por beneficios defisidobos costos por beneficios definidos se categoriz
como sigue:

»  Costo por servicios (incluyendo el costo por sépgi@ctuales, costo por servicios pasados, asi como
también las ganancias o pérdidas por reducciofligaigiaciones);

e Gasto o ingreso por interés neto

* Remedicion

Los costos asociados a los beneficios de persoslacionados con los servicios prestados por los
trabajadores durante el afio, son cargados a régsilém el periodo que corresponde.

La Sociedad utiliza supuestos para determinar jarnestimacion de estos beneficios, dicha expeetati
al igual que los supuestos fueron establecidososjuicto con un actuario externo. Estos supuestos
incluyen una tasa de descuento de 4% anual, loserdom esperados en las remuneraciones y
permanencia futura, entre otros.

Las pérdidas y ganancias actuariales que surgejudies por la experiencia y cambios en las hifgtes
actuariales se cargan o abonan en los Estadosstdtd®ios Integrales.

El importe de los pasivos actuariales netos devdogyal cierre del periodo se presenta en el item
Provisiones por beneficios a los empleados deVpam corriente.

d) Litigios y contingencias

La Administracion ha efectuado estimaciones d@dasbles pérdidas a enfrentar por conceptos dgobti
y contingencias basado en el estado judicial dedtisales litigios y de acuerdo con los informedode
asesores legales correspondientes.

e) Ingresos por servicios pendientes de facturacion

La Administracion efectia una estimacién de aqaelkrvicios regulados entregados a la fecha deecier
de los estados financieros, pero por los cualesnaise han emitido las correspondientes facturas o
boletas, esta estimacion se efectla en base ahssiroos histéricos mas un incremento del volumen
estimado para el afio en curso.
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Los saldos de efectivo y equivalentes al efecterommponen de la siguiente manera:

Detalle Institucion Tipo de 31.03.2015 31.12.2014
Financiera moneda M$ M$
Cajas y Bancos - $ 166.270 168.587
Deposito a plazo Banco Santander $ - -

Pactos con compromiso de retroventa ~ Banco Estado $ .00MB3 446.080
Pactos con compromiso de retroventa Banco BCI $ 608.00 445.083
Pactos con compromiso de retroventa ~ Banco Chile $ 00b4. -
Pactos con compromiso de retroventa Banco BBVA $ &w.0 -
Pactos con compromiso de retroventa Banco ITAU $ 3.0
| Total 2.262.270 1.451.814

El equivalente al efectivo corresponde a activomritieros como depésitos a plazo y pactos con
vencimientos menores a 90 dias desde la fechagwdsentes estados financieros.

No existen restricciones en la disponibilidad o debefectivo y efectivo equivalente.

No se han efectuado transacciones de inversiénamdiamiento que no requieran el uso de efectivos y
efectivo equivalente.

Detalle de algunas partidas del estado de flujo defectivo:

- Otras entradas o salidas procedentes de otigglades de operacién: corresponden a serviciososre
la operacion del negocio.

-Ingresos por fuentes de financiamiento: corresporadlos Aportes Financieros Reembolsables utidizad
en la construccién de obras de infraestructuraclmdes seran reembolsados en el corto y largm,plaz
segun lo establecido en la normativa legal vigétE.L. N° 70 de 1988).

-Reembolso de otros pasivos financieros: corresmoatipago y prepago de pagarés emitidos por Agorte
Financieros Reembolsables (AFR).
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7. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR CORRIENTES

Los saldos de deudores comerciales y otras cupatasbrar son los siguientes:

Detalle Tipo de 31.03.2015 31.12.2014
moneda M$ M$

Deudores por ventas $ 43.945.909 41.810.557
Provision incobrables comerciales $ (9.101.924) (8419
[Deudores por ventas neto 34.843.985 32.991.138
Documentos por cobrar $ 298.404 231.753
Provision incobrables documentos $ (23.963) (23.963)
[Documentos por cobrar neto 274.441 207.799
Deudores varios $ 3.947.373 4.962.833
Provision incobrables deudores varios $ (476.089) .08
[Deudores varios neto 3.471.284 4.486.74)
[Total 38.589.710 37.685.67]2

La Sociedad y sus filiales clasifican las deudaserciales con una antigliedad superior a 1 afio en el
largo plazo, presentada en Derechos por Cobrar ambegtes, la cual incluye una provision de
incobrables.

La Sociedad cuenta con un mercado atomizado, aligrges han mantenido un buen comportamiento de
cumplimiento de pagos en el tiempo. De igual moel@maliza periédicamente el criterio de provision
incobrable.

No existen restricciones a la disposicion de éstede cuentas por cobrar de monto significativo.

No existe ningun cliente que individualmente magéesaldos significativos en relacion con las ventas
cuentas a cobrar totales del Grupo.

No se hace ningun recargo por intereses sobreiéagas comerciales por cobrar para los primeraticd
después de la facturacion. Posteriormente a eba,fee cargan intereses de la tasa maxima conwahcio
mensual sobre el saldo pendiente. El Grupo ha oeidm una provision para cuentas dudosas segun los
criterios que se describen en la Nota 2.9.
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El detalle de la estimacién de incobrables egyelisnte:

Detalle de estimacion de incobrables contabilizad 31.03.2015 31.12.2014
M$ M$
Saldo al inicio (9.319.471) (8.480.960)
Cargos durante el periodo (utilizacion) - 111.869
Aumento / disminucién de provisién (efecto en rexid comercial) (255.116) -
Aumento de provision (efecto en resultado no corakrdNota 29) (27.389) (950.380)
[Total (9.601.976) (9.319.471)

Periodo medio de cobro:

Esval S./
Aguas del Valle S./

1,93 (meses
1,43 (meses

Estratificacion de la cartera por antigiiedad deltaslores comerciales y otras cuentas por cobrar:

Morosidad
) Cartera | Morosidad | Morosidad | Morosidad | Morosidad | Morosidad | Morosidad | Morosidad | Morosidad | superior a Total
Deudores comerciales y| ] ) . . A ) ] ’
olfaS CUENtas por Cobrar al dia 1-30dias| 31-60dia 61-90digs 91-120 dias 130-diag 151-180 digs 181-210 dfas 211-250dfas 251 dids
P MS M$ Ms MS M3 MS MS 1 MS M$ M3 1 MS

Saldos al 31 de marzo de 2015:
Deudores comerciales bruto  25.454.503  4.979.065 11338 515.248 351.970 254.529 186.010 188.691 204.6 10.739.914  43.945.908

Provision deterioro - (199476)  (36.711)  (34759)  (59.223) 1.4B7)  (52.727)  (84.110) (72428)  (8.511.003) (9.101)924
Otras cuentas por cobrar| ~ 3.143.187 146198 116615 54322  137.989  137.898 8.413 94.471 75.032 181623  4.245.778
Provisién deterioro - - - - - - - - (500.052)  (500.052)
[Total | 26597.600 4.925.78F 1191282 534411  430[736 3409400 29172  199.042 167.044 19100182  38.484.7

Saldos al 31 de diciembre de 2014:
Deudores comerciales bruto  25.102.862  3.870.197  6688. 375.858 506.348 215.415 208.669 232.799 216.01610.433.718  41.810.557

Provision deterioro - (185179)  (29.073)  (20.127)  (50.107) 5.086)  (42.881)  (89.102) (87.004)  (8.270.860) (8.819)419
Otras cuentas por cobrar| ~ 3.858.284 248932  146.889 63695 197107 134612 3948 93.337 78.830 188958  5.194.586
Provision deterioro - - - - - (138.927)  (93.337) (78.830) (188.958)  (B32)

[Total | 26.961.146 3.933.95D  766.491 419426  653B48 04.%1| 210803  143.697 129.0L2 2.162.858  37.689.672

Al cierre de cada periodo, el andlisis de los degloomerciales y otras cuentas por cobrar coesent
para la cartera repactada y cartera no repacta@hsguiente:
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31 de marzo de 2015 31 de Diciembre de 2014
Cartera no repactada Cartera repactada Total carterabruta Cartera no repactada Cartera repactada Total catera bruta
Monto Monto Monto Monto Monto Monto
Tramos de morosidad| ~ N° de Bruto N° de Bruto N de Bruto N de Bruto N° de Bruto N de Bruto
deudores comercialeg  clientes M$ clientes M$ clientes M$ clientes M$ clientes M$ lientes M$
Al dia 651804 25423561 658 30942 65255 O5GBA. 647728 25003318 426 9.544 648154 25102862
Entre 1y 30 dias 0B16 483912 1817 15153 96 A979.065 B4 379674 1215 73.483 04930 3870197
Enre 31y 60 dias 10531 7435 228 369013 57 1111338 10461 529884 1675 118791 1213% 8688
Entre 61y 90 dias 3783 TLBB 138 143605 5169 515.248 3892 269412 109 106.446 4,988 375.858
Enre 91y 120 dias 3400 233318 948 118652 4348 351970 2616 157029 879 349319 349 506.348
Entie 121y 150 dias 1615 15132 685 103,167 2300 254529 1675 125583 700 89.832 2375 215415
Entre 151y 180 dias 1085 11249 488 73581 1573 186010 1304 129592 557 79077 1861 208,669
Entre 181y 210 dias 1016 106092 445 82599 1461 188691 1105 139100 558 93699 1663 232799
Ente 211y 250 dias 818 %96 3B 67.654 191 66 1709 130.306 464 85710 2173 216016
Superior a 251 dias 17565 8707910 3948 2032004 21533 10739914 7448 839191 4067 204157 2515 10433718
| Total | 784,873| 40,779.53|a 12.916 3.166470 797,h49 .943909| 781.66|Z 38.7631&9 11.437 3.047.|428 794.29 41.810,551
Cartera protestada y en cobranza judicial:
31.03.2015 31.12.12014
Cartera protestada y en cobranza Judicial N° de clientes Monto N° de clientep Monto
M$ M$
Documentos por cobrar protestados 65 298.404 183 231.75
Documentos por cobrar en cobranza judicial - - - -
[Total 65 298.404 183 231.753
Provisiones y Castigos:
Provisiones y castigos 31.03.2015 31.12.20[14
Deudores Comerciales M$ M$
Provision cartera no repactada (8.122.177) (7.904.133
Provision cartera repactada (1.479.799) (1.442.120)
Castigos del periodo - -
Recuperos del periodo - 26.782
[Total (9.601.976)  (9.319.47[1)
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NUmero y monto de operaciones por provisiones guess

31.03.2015 31.12.2014
NUmero y monto de operaciones Operaciones Operacione®peraciones  Operaciones
Gltimo Acumulado ultimo Acumulado
Deudores Comerciales trimestre Anual trimestre Anual
Provision deterioro y recuperos
Nimero de operaciones 53.177 53.177 8.534 145.081
282506  9.601.976 2725.62 9.319.471

Monto de las operaciones M$

En relacion a la calidad crediticia de los actigog no estan en mora ni se ha deteriorado su \alor,
Sociedad cuenta con un mercado atomizado, cuyestes han mantenido un buen comportamiento de
cumplimiento de pagos en el tiempo. De igual madarsliza periédicamente el criterio de provisién d

incobrables.
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8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los instrumentos financieros del Grupo estan costpsepor:

' . 31-mar.-15 31-dic.-14 CATEGORIA Nivel
Clases de Instrumentos financieros
M$ M$
ACTIVOS
Efectivo y equivalentes al efectivo 2.262.270 1.451.816
Cajay Bancos 166.270 168.587 | Caja y cuentas corrientes bancarias
Activo financiero a valor razonable ¢ Nivel
Depositos a plazo - cambios en resultados 2
Pactos con Retroventa 2.096.00¢ 1.283.229 |cambios en resultados 2
Deudores Comerciales ] 38.589.710 37.685.672
cobrar, corriente 38.589.710 37.685.672 | Préstamos y cuentas por cobrar
cobrar, no corriente - - Préstamos y cuentas por cobrar
Otros activos financieros no corrientes 9.655.126 9.656.819 | Cuenta por cobrar a largo plazo 2
PASIVOS
Préstamos
Corriente 17.940.688 17.716.295
Préstamos bancarios, corrientes 265.687 121.658 [amortizado
Otros préstamos, corrientes 17.675.0q1  17.594.637 |amortizado
No corrientes 293.959.148 298.271.371
Préstamos bancarios, no corrientes 36.835.943 36.827.010 |amortizado
Otros préstamos, no corrientes 257.123.605 261.444.361 |amortizado
Acreedores Comerciales ) 23.307.824 24.234.170
pagar, corriente 23.307.824 24.234.170 | Préstamos y cuentas por pagar 2
Acreedores comerciales y otras cuentas pot - -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 19.91355 16.926.640 | Préstamos y cuentas por pagar 2

Cada uno de los valores de mercado calculadodgaeatera de instrumentos financieros de la Sadied
se sustenta en una metodologia de célculo y estdelanformacion. Se ha realizado un andlisis da ca

una de estas metodologias para determinar cuakdagguientes niveles pueden ser asignados:

Nivel 1 corresponde a metodologias de medicioria yasto mediante cuotas de mercado (sin ajustes)

mercados activos y considerando los mismos Actieasivos valorizados.
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Nivel 2 corresponde a metodologias de medicioria yasto mediante datos de cotizaciones de mercado
no incluidos en Nivel 1, que sean observable pagactivos y Pasivos valorizados, ya sea directégnen
(precios) o indirectamente (derivado de los précios

Nivel 3 corresponde a metodologias de medicionlar\jasto mediante técnicas de valorizacion, que
incluyen datos sobre los Activos y Pasivos valalima que no sustenten en datos de mercados
observables.
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El valor razonable de instrumentos financieros alilizados a Costo Amortizado, se ha estimado como
sigue:

31.03.201 31.12.201
o Inv. Mant. Costo Valor Inv. Mant. Costo Valor
Clase de Instrumento Financiero
akv Amortizado Razonable akv Amortizado Razonable
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Activos Financieros

Activos Financieros mantenidas al costo amortizado  2.096.000 48.244.836 48244836  1.283.229 47.342.491 47.342.491

Depositos a plazo - -

Pactos con Retroventa 2.096.000 - - 1.283.229 - -
Deudores Comerciales y otras cuentas por cobrarel - 38.589.710 38.589.710 - 37.685.672 37.685.672
Cuenta por cobrar de largo plazo - 9.655.126 9.655.126 - 9.656.819 9.656.819

Pasivos Financiero

Pasivos Financieros mantenidos a costo amortizado - 355.121.212  344.772.094 - 357.148.476  305.493.363
Préstamos bancarios - 37.101.231  39.494.865 - 36.948.668 35.125.187
Efectos de comercio

Bonos - 250.629.585 244.513.012 - 254.759.624  211.192.653
Aportes financieros reembolsables (AFR) - 24.169.020  17.542.841 - 24.279.374 18.014.713
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasauar p - 23.307.824  23.307.824 - 24.234.170 24.234.170
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - 19.913552  19.913.552 - 16.926.640 16.926.640

El valor razonable de los Activos y Pasivos Finaras se determinaron mediante la siguiente
metodologia:

El valor razonable de los activos financieros (Dmad comerciales y otras cuentas por cobrar, Caienta
por cobrar a entidades relacionadas, los Pactosetmventa y Depdsitos a plazo), por ser de quego,
se consider6 un valor similar al costo amortizaglaidhos activos.

El valor razonable del activo financiero de lardazp, se ha determinado el valor presente de latgue
por cobrar en el afio 20133, considerando una &asagtuento del 7%.

El valor razonable de las cuentas por pagar coalescy otras cuentas por pagar y de las cuentas por
pagar a entidades relacionadas, por ser de c@zo pk consider6 un valor similar al costo amattzde
dichos pasivos.

El valor razonable de los préstamos bancarios sermimé efectuando cotizaciones en instituciones
financieras de créditos de similares caracterst@da fecha de cierre de los estados financieros.

El valor razonable de los efectos de comercio, eterchind por el valor de las transacciones de este
instrumento publicadas al 31 de diciembre de 2p&@8la Superintendencia de AFP.
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El valor razonable de los bonos, se determind paaler de las transacciones de estos instrumentos
publicadas en marzo de 2015 por la SuperintendalecAFP.

El valor razonable de los aportes financieros redsables (AFR), dado que no hay un mercado activo
para estos instrumentos y todas las transaccioeel®sd mismos no son informadas al publico, su
determinacioén se efectud bajo las siguientes aaiatitas:

Asimilacion al valor de mercado de los Bonos J,aemcién a que cuentan con similitudes de tasa
promedio y riesgo empresa.

Consideracion de un efecto de mayor riesgo queed lJ, representando un aproximado de 0.5% por
efecto de no contar con las clausulas de resgueardtas que cuenta el Bono J.

9. INFORMACION SOBRE PARTES RELACIONADAS

Las operaciones entre el Grupo y sus partes relad#s, forman parte de las transacciones habitaales
cuanto a su objeto y condiciones. La identificaaéh vinculo de relacion entre la Controladoraliglfise
encuentra detallada en la Nota 2.f.

Las transacciones entre la Sociedad y sus pafEsomadas se ajustan a condiciones de mercado, no
existen provisiones por deudas relativas a saldodipntes por transacciones con partes relacionyauas
existen garantias asociadas.

a. Accionistas Mayoritarios:

La distribucion de los accionistas mayoritariodad8ociedad al 31 de marzo de 2015 es la siguiente:

Rut Accionistas N° de acciones Participacion
suscritas %
76.833.340-8 Inversiones OTPPB Chile Il Ltda. 14.098.122.009 94,19
60.706.000-2 Corporacion de Fomento de la Produccién 748.113.820.000 5,00
- Otros accionistas minoritarios 120.947.393.991 0,81
| Total 14.962.276.336.000 100,90

b. Identificacion de las filiales:

Moneda
RUT Nombre Sociedad Funcional Directo Indirecto Totdl®20 Directo Indirecto  Total 2014
% % % % % %
99.541.380-9 Aguas del Valle S.A. CLP 99,00 0,99 99,99 ,009 0,99 99,99
76.027.490-9Servicios Sanitarios las Vegas Li CLP 99,99 0,00 99,99 99,99 0,00 99,99

c. Cuentas por cobrar y por pagar a entidades relacicadas corrientes:

Cuentas por cobrar a empresas relacionadas al @aide de 2015 y 31 de diciembre de 2014:
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Cuentas por pagar a empresas relacionadas alr@arde de 2015 y31 de diciembre de 2014:

Nombre Rut Pais Naturaleza | Naturaleza de| Tasa de interés| ~ Plazos |  Garantia 31.03.2015 31.12.2014
1as
Sociedad entidad | de la relacion] transacciones| ymoneda Corriente | No Corrientd ~ Corriente | No Corriente
M$ M$ M$ M$

Inversiones OTPPB  76.833.340-8  Chile Accionista  Provision CLP - No 30 dias Sin Garantia
Chile Il Ltda. Mayoritario  Dividendos ~ Reajustables
Minimos 19.913552 - 16.871488

Sociedad Biodiversa S.A. 76.047.175-5  Chile Acciosista Serviciosde  CLP - No 31 dias Sin Garantia
comunes andlisisde  Reajustables

laboratorio
0 - 55.152

Tota | 1991355 |- 1omm

d. Transacciones mas significativas y sus efectos ersultados:

31.03.2015 31.12.2014
RUT Sociedad Pais de | Naturaleza Descripcion Moneda Monto | Efectoen Monto Efectoen
Origen de dela M$ resultado M$ resultado
larelacion transaccion (Cargo)/ (Cargo)/
Abono Abono
76833340- Inversiones Otppb Chile Il Ltda. Chile  Matriz Dividendos entregados 4.932.62
76.833.340-  Inversiones Otppb Chile If Ltda. Chile  Matriz Dividendos provisionados $ 19.91355: - 16.871.48
Accionistas Senvicios de andlisis de
76.047.175-5  Sociedad Biodiversa S.A. Chile comunes muestras $ 45390 (45.390) 1.336.745 (1.336.745)

Los montos indicados como transacciones en cudljuota, corresponden a operaciones comerciales con
empresas relacionadas, las que son efectuadascbagliciones de mercado, en cuanto a precio y
condiciones de pago. No existen estimaciones debiables que rebajen saldos por cobrar y tampoco
existen garantias relacionadas con las mismas.

e. Administracion y alta direccion:

Los miembros de la Alta Administracién y demas ppres que asumen la gestion de la Sociedad vy sus
filiales asi como los accionistas o las personasral@s o juridicas a las que representan, no han
participado al 31 de diciembre de 2014 en traneaesi inhabituales y/o relevantes de la Sociedad.

La Sociedad es administrada por un Directorio casfmupor seis miembros a partir de abril de 204s4, |
que permanecen por un periodo de 2 afios con pdadile ser reelegidos.

El Directorio de Esval S.A. cre6 en forma volurdagcuatro comités denominados: “Comité de Auditoria

Interna y Financiera”, “Comité de Recursos Human®alud y Seguridad Laboral’, “Comité de

Inversiones” y “Comité de Administracion”, los caalestan conformados por miembros del Directorio.
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f. Remuneracion y otras prestaciones:

En conformidad a lo establecido en el Articulo 83alLey N°18.046 de Sociedades Anénimas, en Abril
de 2012, la Junta Ordinaria de Accionistas detesnanremuneracion del Directorio. El detalle de los
importes pagados al 31 de marzo de 2015 y 2014 ditectores y a los miembros de los Comités de
Apoyo (Ver Nota 29), se presenta a continuacion:

Al 31 de marzo de 2015 Al 31 de marzo de 2014
. Comité de Comité de
Directores ., . / .
Remuneracion directores Remuneracion directores
M$ M$ M$ M$
Jorge Lesser Garcia Huidobro 16.220 - 15.521 -
Alejandro Ferreiro Yazigi 8.110 - 7.761 -
Juan Pablo Armas Mac Donald 8.110 7.761
Michael Niggli 2.709 - -
[ Total 35.149 - 31.043 - |

Algunos directores renunciaron a su remuneracid@ivmpor el cual no recibieron pagos de parteade |
Sociedad.

Los honorarios pagados a Directores se presentdarodiel Estado de Resultados, en el rubro Otros
Gastos por Naturaleza.

Cuentas por cobrar y pagar y otras transacciones
No existen cuentas por cobrar y pagar entre el @yugus Directores y Gerentes.

Otras transacciones
No existen otras transacciones entre el Grupo Y#estores y Gerencia del Grupo.

Garantias constituidas por el Grupo a favor d®losctores
Durante el periodo 2014, el Grupo no ha realizat® tjpo de operaciones.

Remuneraciones y planes de incentivo a los prifespgiecutivos y gerentes

Se tiene para toda su plana ejecutiva, Bonos Asufiledos en funciéon de la Evaluacién de su
Desemperio Individual, y cumplimiento de metas alrde empresa, como ademas del desempefio grupal
e individual de cada ejecutivo. Las remuneraciodek personal clave de la gerencia ascienden a
M$276090ara el periodo finalizado al 31 de marz@Q@ls y M$292.984, para el periodo finalizado al 31
de marzo de 2014
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10. INVENTARIOS

Las existencias se presentan valorizadas a su destmlquisicion, el cual no excede el valor neto de
realizacion. El método de costeo corresponde stbgaromedio ponderado. Anualmente, se efectla la
valorizaciéon de aquellas existencias sin rotacadltimos doce meses, y se deja registrado a dalor
mercado si fuera menor.

31.03.201 31.12.201
Detalle M$ M$
Material nacional de almacén 1.111.117 1.476.093
Productos Quimicos 601.737 597.164
Combustibles (tarjetas gasolina) 402 804
Combustible (tarjetas petréleo) 39.279 35.45C
Provision obsolescencia (8.462) (8.462)
[Total 1.744.073  2.101.044

El costo de los inventarios reconocidos como geatante el periodo de enero marzo 2015 asciende a
M$1.109.488 (M$1.039.570 en el periodo enero meez@014), el cual se encuentra en el rubro Materias
Primas y Consumibles Utilizados (Nota 26) de Idadkss financieros consolidados.

Las Sociedades no tienen inventarios entregadgarantia de sus obligaciones financieras.
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11. ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTO A PLUSVALIA

A continuacion se presentan los saldos del rubamgibles al 31 de marzo 2015 y 31 de diciembre de
2014:

Detalle 31.03.2015 31.12.2014
M$ M$

Concesion Sanitaria Coquimbo (Activos Operacionales 70.676.380 68.673.074
Concesion Sanitaria Coquimbo (Pago inicial) 35.789.6  36.092.363
Derechos de servidumbres (Vida util definida e fimilda) 3.985.062 3.992.650
Derechos de agua (Vida util indefinida) 27.120.130 27.120.130
Software y licencias 960.456 1.080.859
Otros intangibles - -

| Total intangibles neto 138.501.708  136.959.07§
Concesion Sanitaria Coquimbo (Activos Operacionales 80.467.150 77.844.927
Concesion Sanitaria Coquimbo (Pago inicial) 55.83B.9  55.833.990
Derechos de servidumbres (Vida util definida e fimilda) 3.985.062 3.992.650
Derechos de agua (Vida util indefinida) 27.120.130 27.120.130
Software y licencias 7.114.055 7.114.056
Otros intangibles - -

| Total intangibles bruto 174.520.388  171.905.753
Concesion Sanitaria Coquimbo (Activos Operacionales (9.790.770) (9.171.853)
Concesion Sanitaria Coquimbo (Pago inicial) (20.81@) (19.741.627)
Derechos de servidumbres (Vida util definida e fimilda) - -

Derechos de agua (Vida util definida e indefinida) - -

Software y licencias (6.153.599) (6.033.197)
Otros intangibles - -

| Total intangibles amortizacion (36.018.680) (34.946.671)
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A continuacién se presenta el cuadro de movimied®dos activos intangibles para los ejercicios
informados, y que se encuentran valorizados derda@elo indicado en la nota 2.m:

Detle iiili(:l) Adiciones a%i?:ézgzrn Bajas mojl::ioesntos Cambios totales ?iilglo
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Al'31 demarzo de 2015:
Concesion Sanitaria Coguimbo (Activos Operacionales) 67074 2.635.416 (632.110) 2.003.306 70.676.380
Concesion Sanitaria Coguimbo (Pago inicial) 36.092.363 (332.683) (332.683) 35.759.680
Derechos de agua (Vida (til indefinida) 27.120.130 27.120.130
Derechos de servidumbres (Vida dtil definida e indéfi 3.992.650 (7.588) (7.588) 3.985.062
Software y licencias 1.080.859 (120.403) (120.403) 960.456
Otros intangibles
Total 136.959.076 2.635.416 (1.085.196) (7.588) 1542.632 138.501.70}3

Detale iiiacli(:lJ Adiciones aii?:;gzrn Bajas mmfi)rtr:ioesntos Cambios totales ?;:0

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Al'31 de diciembre de 2014:
Concesion Sanitaria Coguimbo (Activos Operacionales) 5082090 9.130.595 (2.343.597) (2012 (613.002) 6.171.984 68.673.074
Concesion Sanitaria Coguimbo (Pago inicial) 37.435.061 (1.342.698) (1.342.698) 36.092.363
Derechos de agua (Vida (til indefinida) 25.670.526 1.469.388 (19.784) 1.449.604 27.120.130
Derechos de servidumbres (Vida dtil definida e indéfi 3.822.807 219.522 (49.679) 169.843 3.992.650
Software y licencias 1.440.011 (556.481) (113.627) 310.956 (359.152) 1.080.859
Otros intangibles 1.664.136 (1.664.136) (1.664.136)
| Total 132.533.631 10.819.505 (4.242.776) (115.639) (2.035.645) 4.425.445 136.959.07la

Los intangibles de vida util indefinida se encuantcompuestos principalmente por los Derechos de
Agua y Servidumbres de Pasos, y los de vida dfihida corresponden principalmente a licencias de
software, ampliaciones de territorio operacionkdsyderechos y licencias de operacion de proyettss.
derechos de agua corresponden a los derechos nesgsara la produccién de agua potable en los
distintos sistemas donde la Sociedad presta sesvi&l valor es sometido a pruebas de deterioro
anualmente, o con mayor frecuencia, si existercatttires que la Unidad Generadora de Efectivo (UGE)
pueda estar deteriorada. El valor recuperable tesnd@ado como el mayor entre su valor en uso orval
justo. Para la determinacién del valor justo lai€ted ha utilizado proyecciones de flujos de efecti
sobre un horizonte de 5 afios, basadas en los pesstop y proyecciones revisadas por la Adminigiraci
Superior para igual ejercicio. Las tasas de desoueilejan la variacion del mercado respecto a los
riesgos especificos de las unidades generadorafedivo. Las tasas de descuento se han estimado en
base al costo promedio ponderado de capital WA@Gsuwdsigla en inglés “Weighted Average Cost of

Capital”.
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En relacién a los activos intangibles de vida iiilefinida la Administracién ha determinado que no
existen deterioros.

Los activos intangibles con vida util indefinid@nto los Derechos de agua y Derechos de servidumbres
éstos constituyen derechos legales que no se egting no estan afectos a restricciones, ya que
corresponden a contratos de caracter permanent@ Wctivos que constituyen un derecho que fue
adquirido para la actividad exclusiva del giro megocio.

La Sociedad y sus filiales al 31 de marzo de 2@ibb5mantienen compromisos contractuales para la
adquisicion de nuevos activos intangibles.

La Sociedad cuenta con activos intangibles completde amortizados que aln se encuentran en uso, los
cuales corresponden principalmente software dédgestmercial, administrativos y recursos humanos.

No existen activos intangibles cuya titularidadgeeralguna restriccion ni que hayan servido como
garantias de deudas.

La concesidn sobre la explotacion de los ServiSiagitarios de la Regién de Coquimbo corresponde a u
activo intangible cuya titularidad tiene restrigtidl Valor Libro al 31 de marzo de 2015 asciende a
M$35.759.680 (M$36.092.363 al 31 de diciembre det20
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12. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

A continuacion se presentan los saldos del rub8i @e marzo de 2015 y al 31 de diciembre 2014:

Detalle 31.03.2015 31.12.2014
M$ M$
Obras en proceso 34.951.796 31.359.694
Terrenos, Neto 30.557.801 30.557.801
Edificios, Neto 554.065.193 554.638.619
Maquinarias, Neto 13.001.059 13.502.746
Vehiculos de motor, Neto 519.931 521.713
Otros, Neto 2.876.890 4.979.472
|Tota| propiedades, planta y equipos neto 635.972.669 635.560.04]6
Obras en proceso, Bruto 34.951.796 31.359.694
Terrenos, Bruto 30.557.801 30.557.801
Edificios, Bruto 821.090.637 787.521.566
Maquinarias, Bruto 45.852.039 45.752.360
Vehiculos de motor, Bruto 2.013.722 1.987.802
Otros, Neto 10.492.619 12.484.532
|Tota| propiedades, planta y equipos bruto 944.958.614 909.663.75]6

Edificios (267.025.444) (232.882.947)
Maquinarias (32.850.980) (32.249.614)
Vehiculos de motor (1.493.791) (1.466.089)
Otros (7.615.730) (7.505.060)

|Total depreciacion acumulada

(308.985.945)

(274.103.71D)
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El movimiento de las propiedades, planta y equihosnte los ejercicios terminados al 31 de marzo de
2015 y 31 diciembre de 2014 es el siguiente:

Al 31 de marzo de 2015

L - Gastos por Bajas y Otros Cambios Saldo

Conceptos: Saldo iicil Adiciones Traspasos depreciacior Movimientos totales final

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Obras en proceso, Neto 31.359.694 6677815 (3.085.713) - - 3.592.102 34.951.796
Terrenos, Neto 30.557.801 - - - - - 30.557.801
Edificios, Neto 554.638.619 2.893.861 721.506 (4.188.793) - (573.426) 554.065.193
Maquinarias, Neto 13.502.747 - 99.678 (601.366) - (501.688) 13.001.059
Vehiculos de motor, Neto 521.713 25.920 - (27.702) - (1.782) 519.931
Otros 4.979.472 896.851 2.264.529 (110.666) (5.153.297) (2.102.583) 2.876.889
Total 635.560.046 10.494.447 - (4.928.527) (5.153.297) 412.623 635972.66'9
Al 31 de diciembre de 2014
Conceptos: Saldo inicial Adiciones Traspasos diSrsetgiSaSi?)rr iﬂagiisnzeontt?; Ctztn;?::s ?;go

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Obras en proceso, Neto 25.334.453 29.933.389 (23.907.676) - (472) 6.025.241 31.359.694
Terrenos, Neto 30.557.801 - - - - - 30.557.801
Edificios, Neto 554.017.259 - 18.104.818 (16.759.822) (723.636) 621.360 554.638.619
Maquinarias, Neto 13.841.186 695.598 1414110 (2.448.147) - (338.439) 13.502.747
Vehiculos de motor, Neto 339.218 - 260.198 (77.703) 182.495 521.713
Otros 3.277.083 3.469.943 4.128.550 (464.490) (5.431.614) 1.702.389 4.979.472
|Tota| 627.367.000 34.098.930 - (19.750.162) (6.155.722) 8.193.046 635,560.04}3

La vida util promedio aplicada a cada grupo devastes la que se indica a continuacion:

Vida atil Minima  Vida atil Maxima

ITEM (en Afos) (en Afios)
Vida Util para Edificios 20 80
Vida Util para Planta y Equipos 5 50
Vida Util para equipamiento y tecnologias de infacion 4 5
Vida Util para instalaciones fijas y accesorios 5 80
Vida Util para vehiculos de motor 7 10
Vida Util para otras propiedades, planta y equipo 10 50

La politica de reconocimiento de costos de desrzamiento, retiro o rehabilitacion de propiedades,
plantas y equipos se encuentra basada en la dbligagntractual de cada proyecto. Dado lo antevior
se ha efectuado estimacion por este concepto yaajpesee obligacion legal ni contractual.

El Grupo no posee Propiedades, Plantas y Equippssfén afectadas como garantias al cumplimiento de
obligaciones.
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No existen compromisos para la adquisicién de pdasies, planta y equipo, que requieran ser rex&lado

La Sociedad y sus filiales tienen formalizadaszaslide seguros para cubrir los posibles riesgos que
estan sujetos los diversos elementos de su activmovilizado material, asi como las posibles
reclamaciones que se le puedan presentar porreicgede su actividad, entendiendo que dichaszpéli
cubren de manera suficiente los riesgos a los spa@ sometidos.

Adicionalmente, esta cubierta la pérdida de beiosfique podria ocurrir como consecuencia de una
paralizacion.

Como parte del proceso de primera adopcién de I, Nd Sociedad decidid medir ciertos activos de
terrenos a su valor justo como costo atribuido f@dha de transicion de enero 1, 2009. Por efestiad
aplicacién de los valores justos de los terrenaes,efectu6 un ajuste por diferencia entre valor
contabilizado y el valor tasado, cuyo monto ascedM$23.084.472, los que fueron determinados en
funcién de un informe encargado a Empresa Consufigterna Independiente.

El método de depreciacion aplicado por la Socigdsus filiales refleja el patrén al cual se esppra los
activos sean utilizados por parte de la entidachrder el periodo en que éstos generen beneficios
econdmicos. Para tal efecto, se utiliza el métaldepreciacion lineal a lo largo de su vida Uthtéa,

las cuales se sustentan en estudios técnicos alipamdns. El valor residual y la vida Util de lati@os se
revisan, y ajustan si es necesario, en cada @erbalance.

Los activos fijos aportados por terceros y quesseian a las urbanizaciones, al cierre de cadaid@jgr
se presentan netos de la cuenta complementariméa@on su activacion.

Los costos de capitalizacién activados (Gasto [€iean — Ver Nota 30) durante los ejercicios finatlas
al 31 de marzo de 2015 y 2014, ascendieron a M@&1% M$131.725, respectivamente.

13. DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS
Informaciones a revelar sobre deterioro de valaa®os por unidad generadora de efectivo:

Se define como Unidad Generadora de Efectivo a Sadéedad por separado, es decir, Esval S.A. y
Aguas del Valle S.A. ya que cada una en forma iddal es capaz de generar beneficios econémicos
futuros. De acuerdo con la norma, la Sociedad avaien cada fecha de cierre del Estado de Situacié
Financiera, si existe algun indicio de deteriord wEor de algin activo. Si existiera tal indicila,
Sociedad estimara el importe recuperable del acfiios activos con vida Util indefinida se lesiepta

la prueba de deterioro al cierre del ejercicio.

Esval S.A. y Aguas del Valle S.A. efectian pruetasgleterioro para sus activos intangibles de viila U
indefinida, propiedades, planta y equipos, anuaileen

Al 31 de marzo de 2015 y al 31 de diciembre de X¥l dealizaron las respectivas pruebas de deterioro
basadas en las estimaciones y proyecciones dedagdispone la Sociedad, no produciéndose detegioro
ninguna de las dos Unidades Generadoras de Efatgile Sociedad.
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14. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES Y NO CORRIE NTES

Los otros activos no financieros, corrientes atl8Imarzo de 2015 y 31 de diciembre 2014, se detalla
continuacion:

Detalle Tipo de 31.03.2015 31.12.2014
Moneda M$ | M$

Seguros pagados por anticipados $ 1.414.108 -
Garantias varias $ 1.317.048 514.988
Estudios tarifarios $ 81.493 70.919
Pago anticipado compra de agua $ 37.805 300.000
Otros $ - 57.688
[Total 2.850.454 943.59b

Los otros activos no financieros, no corriente3latle marzo de 2015 y 31 de diciembre 2014, sdateta
a continuacion:

Detalle Tipo de 31.03.2015 31.12.2014
Moneda M$ | M$
Contrato de recuperacion gestién Litoral Sur (1) $ .280.044 10.470.822
Estudio tarifario Esval S.A. $ 2.230.508 -
Estudio tarifario Aguas del Valle S.A. $ 274.390 317.714
[Total 12.786.942 10.788.536

(1) Corresponde al valor pagado por el término antitopdel contrato de recuperacion gestion Litoral
Sur, pagando un valor por la recuperacion de esa de concesion. El monto pagado se esta
amortizando en el periodo que le quedaba de vigexiciontrato.

15. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES
Cuenta por cobrar a ECONSSA CHILE S.A.:

La filial Aguas del Valle S.A. posee derechos del@acion de las concesiones sanitarias de lamedgd
Coquimbo adjudicados mediante licitacién publica parte de la Empresa de Servicios Sanitarios de
Coquimbo (ESSCO) hoy ECONSSA CHILE S.A. Este acuehel concesion se valoriza de acuerdo a lo
establecido en IFRIC 12.

De acuerdo al criterio definido en la Nota 2 mijeyconformidad con el contrato de concesién firmado
por Aguas del Valle S.A. con Econssa Chile S.Ata dendr4 derecho a recuperar el valor de las
inversiones que no seran remuneradas via tarfiiaahlde la concesion. Para ello, Aguas del Valik. 8a
reconocido una cuenta por cobrar que sera recupeashdérmino de la concesién (Afio 2033),
considerando los siguientes parametros para sumdeteion:
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- Se han considerado todas las inversiones efedivagfraestructura (cuya vida Gtil excede el payiod
de la concesién) que se ha incurrido en los ejecimorrespondientes a los afios 2004 al 2014, y que
han sido informadas anualmente a Econssa Chile &.favés del Anexo 24 del Contrato de
Concesion, mas las inversiones efectuadas en @&dpede enero a marzo de 2015, que seran
informadas en el Anexo 24 del Ao 2015.

- Se ha determinado la reajustabilidad de la cuemtaqbrar de acuerdo a lo establecido en el centrat
celebrado entre las partes.

- Se ha determinado el valor presente de la cuemtagtwar, considerando una tasa de descuento del
7%.

El valor de esta cuenta por cobrar al cierre deilode finalizado al 31 de marzo de 2015 y 31 de
diciembre de 2014, se estima en:

Afio 2015:
Monto de la cuenta por cobrar valorizada al término

del contrato de concesion (diciembre del iR82 M$ 34.918.028
Valor presente de la cuenta por cobrar M$ 9.655.(2
Afio 2014:
Monto de la cuenta por cobrar valorizada al término

del contrato de concesién (diciembre del &/iR82 M$ 31.997.427
Valor presente de la cuenta por cobrar M$ 9.635.81

(*) = Se consider6 una tasa de descuento equieateld tasa esperada de rendimiento del negocio (7%
anual) y el periodo esperado de cobro de estaapentcobrar.

El movimiento de la cuenta por cobrar a Econssée@hA., es el siguiente:

Detalle 31.03.2015 31.12.2014
M$ M$
Saldo inicial del periodo cuenta por cobrar INR 8.6%9 8.018.988
Intereses financieros (Nota 30) 42.953 504.164
Actualizacion unidad de fomento (57.837) 516.636
Aumento por inversiones del ejercicio 13.191 617.031
[Total 9.655.126 9.656.819

Al 31 de marzo de 2015 se han reconocido ingresmandieros por el monto de M$42.953
correspondiente al interés financiero de la cupntacobrar y- M$57.837 por actualizacion de la taen
por cobrar por la variacion de la unidad de fomento
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16. IMPUESTOS A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS

Impuesto a la renta

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 20MAIES.A. (individual) no ha efectuado provision de
impuesto a la renta debido a que presenta unaliqotda negativa de aproximadamente M$19.106.309
(renta liquida negativa der M$19.106.309 al 3lidechbre de 2014).

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 20¥didh Aguas del Valle S.A. ha efectuado provision
de impuesto a la renta de M$2.066264 (M$1.668.871 ale diciembre de 2014), debido a que se ha
determinado una renta liquida imponible de app P#2264 (M$7.947.036 al 31 de diciembre de 2014).

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 204 énmpresa Servicios Sanitarios Las Vegas Ltda., no
presenta Renta Liquida Imponible.

Impuesto a las ganancias reconocido en resultados:

Los principales componentes del gasto por impuestasda ejercicio se detallan a continuacion:

01.01.2015 |01.01.2014
|mpuest0 a la renta 31.03.2015 31.03.2014
M$ M$
Gasto por impuestos corrientes (464.909) (1.802.982)
Gasto por impuestos art. 21 sobre gastos rechazados (23.180) (30.375)
[Gasto por impuestos corrientes, neto, total (488.090 (1.833.357)

Gasto por impuestos diferidos a las ganancias:
Ingreso (gasto) diferido por impuestos relativds a

creacion y reversion de diferencias temporarias 41Q.237) 132.094
|(Gasto) ingreso por impuestos diferidos, neto] tota (1.410.237) 132.094|
(Total (1.898.326) (1.701.262)
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El cargo total del afio se reconcilia con la utdidantable de la siguiente manera:

01-01-2015 01-01-2014
Conciliacién de la tasa efectiva 31-03-2015 31-03-2014
M$ % M$ %

Utilidad financiera antes de impuesto a las ganancias 21663.689 10.040.216
Impuesto a la renta a la tasa vigente (2.849.330)  22,50% (2.008.043) 20,00%
Diferencias Permanentes:
Concesiones y derechos de aguas 44.440 -0,35% (144.157) 1,44%
Gastos rechazados no afectos Art 21 (14.902) 0,12% (86.785) 0,86%
Multas pagadas (230.185) 1,82% (18.115) 0,18%
Diferencia correccion monetaria (Financiera v/s Tribajari - - 875.690 -8,72%
Regularizaciones bases activo fijo financiero y tribotari - -
Efectos en impuestos diferido por combicacién de riegoc 442.190 3,49%
Otros efectos de fusion 93.638 0,74% - -
QOtros efectos 615.823 4,86% (319.852) 3,19%
Impuesto a la renta por tasa efectiva (1.898.326)  -14,99% (1.701.262) 16,94%

Impuestos diferidos:

El saldo neto por impuestos diferidos se detatlardginuacion:

Detalle 31.03.201 31.12.201
M$ M$
Activos por impuestos diferidos 74.700.087 60.907.186
Pasivos por impuestos diferidos (106.425.171) (91.222.034)
[Total pasivos neto por impuestos diferidos (31.72586) (30.314.848)
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos etaagercicio se detallan a continuacion:

: . . 31/03/201! 31/12/201.
Activos por impuestos diferidos MS MS
Obsolescencias de inventarios 2.031 1.904
Provision cuentas incobrables 2.304.474 2.096.881
Provision vacaciones 303.052 313.046
Acreedores comerciales 1.617.279 1.344.945
Provisiones 782.470 821.108
Provisiones Largo Plazo 702.654 662.712
Pérdida tributaria 3.821.342 4.298.919
Amortizacién goodwill no asignable a 10 afios 65.135. 51.340.032
Otros (9.949) 27.639
[Total activos por impuestos diferidos 74.700.087 60.907.18p
Pasivos por impuestos diferidos 31/03/201 31/12/201.

M$ M$
Depreciaciones (80.147.305) (73.443.002)
Revaluaciones de propiedades, plantas y equipos 328Q7) (6.232.807)
Efectos diferidos por emisiéon de bonos (614.623) (633.124)

Intangibles
Otros

(19.430.437)

(10.913.101)

[Total pasivos por impuestos diferidos

(106.425.172)

(91.222.034)

|Pasivo neto por impuestos diferidos

(31.725.085)

(30.314.848)

1)

2)

En el proceso de fusién por incorporacion menciarexdla Nota 23 de Patrimonio, Esval S.A. (Ex —
Inversiones OTPPB Chile Ill S.A.) procedi6é al asidlidel reconocimiento y la distribucion del
goodwill tributario mantenido por la Sociedad, ydaignacion de valores en ciertos activos no
monetarios fusionados de la absorbida, lo cuaif@@@nproducto de esta transaccion y de acuerdo a
lo indicado en NIC 12, el registro de un activo popuestos diferidos con efecto en utilidad en la
linea de impuesto a la renta por un importe ascéadeM$59.978.891.

Los impuestos diferidos originados por las difer@mctemporarias y otros eventos que crean
diferencias entre la base contable y tributariaaclevos y pasivos se registran de acuerdo con las
normas establecidas en NIC 12 “Impuesto a las géasin excepto por la aplicacion en el afio 2014
del Oficio Circular N° 856 emitido por la Superintencia de Valores y Seguros, el 17 de octubre de
2014, el cual establece que las diferencias ewgmgi activos por concepto de impuestos diferidos
gue se produzcan como efecto directo del incrementta tasa de impuesto de primera categoria
introducido por la Ley 20.780, deben contabilizaseel ejercicio respectivo contra patrimonio (Ver
Nota 3 Cambio Contable).

Los valores que afectaron, el patrimonio de Esval $de su filial Aguas del Valle S.A., son los
siguientes:

Esval S.A.
Aguas del Valle S.A.

M$4.167.702
M$3.146.304
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Impuestos corrientes

El detalle de los activos por impuestos por recapair31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2614
el siguiente:

Activos por impuestos, corrientes: 31.03.2015 31.12.2014

M$ M$
Pagos provisionales mensuales 587.170 2.507.499
Créditos por capacitacion 66.757 66.776
Provision de impuesto a la renta (488.089) (1.668.877)
Provision de impuesto art. 21 gastos rechazados - (14.892)
Impuestos por recuperar afio anterior - -
Otros impuestos por pagar 222.351 -
Pagos provisionales por utilidades absorbidas - -
Pagos provisionales por utilidades absorbidas - -
|Tota| activos por impuestos corrientes 388.188 890.506

[Total pasivos por impuestos corrientes - - |

17. OTROS PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES Y NO CORRIENTE S

La composicién de otros pasivos financieros eiglaiente:

Detalle 31.03.2015 31.12.2014
M$ M$
Préstamos de entidades financieras corrientes 121.658
Obligaciones no garantizadas, corrientes (Bonos) 93P2073 13.577.343
Aportes Financieros Reembolsables (Pagarés) 4.7812.92 4.017.294
[Total Pasivos Corrientes 17.940.688 17.716.495
No Corriente:
Detalle 31.03.2015 31.12.2014
M$ M$
Préstamos de entidades financieras corrientes 36485 36.827.010
Obligaciones no garantizadas, corrientes (Bonos) 6837510 241.182.282
Aportes Financieros Reembolsables (Pagarés) 199%6.0 20.262.079
[Total pasivos no corrientes 293.959.148 298.271.371
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Préstamos bancarios

Por escritura publica otorgada con fecha 21 deboetde 2011, en la Notaria Publica de don Eduardo
Avello, Esval S.A. suscribié un crédito bancarion @ Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile por un
monto equivalente a UF1.500.000. El crédito queesponde a un mutuo de dinero cuyo capital fue
desembolsado completamente al momento de la scigeripde la escritura publica referida
precedentemente, debera ser pagado en forma ietegraplazo de 5 afios (bullet) y devengara unéste
de 3,85% anual. Los fondos recibidos por Esval $0k. cargo al referido crédito fueron destinados al
refinanciamiento de los pasivos financieros vigeule la compafia.

Con fecha 20 de octubre de 2014, se firm6 pagamemal con el Banco Santander, por un monto
equivalente a UF1.500.000. El crédito corresponde amutuo de dinero a 2 afios plazo (bullet) y
devengara un interés anual de 1,56% anual. Losofomnecibidos por Esval S.A., fueron traspasados
directamente para pagar el crédito que se mantenial Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile par u
monto equivalente a UF1.500.000.
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Prestamos con Entidades Financieras al 31 de marde 2015:

[Obligaciones con bancos

RUT entidad deudora 76.000.739-0

Nombre entidad deudora Esval S.A.

Pais de la empresa deudora Chile

Nombre entidad acreedora Banco Santander Chile
Moneda o unidad de reajuste UF

Tipo de amortizacion Fija

Tasa efectiva 1,56%
Tasa nominal 1,56%
[Montos nominales M$ |
hasta 90 dias 286.979
mas de 90 dias hasta 1 afio 286.979
mas de 1 afio hasta 2 afios 37.508.127

mas de 2 afio hasta 3 afios -
mas de 3 afo hasta 4 afios

mas de 4 afos hasta 5 afos -
mas de 5 afos -

[Total montos nominales 38.082.084|
[Valores contables M$ |
[Préstamos bancarios corrientes 265.687|

hasta 90 dias -

mas de 90 dias hasta 1 afio 265.687
[Préstamos bancarios no corrientes 36.835.543
més de 1 afio hasta 2 afios 36.835.543

mas de 2 afo hasta 3 afios -
mas de 3 afo hasta 4 afios -
mas de 4 afos hasta 5 afios -
mas de 5 afios -
[Total Préstamos bancarios 37.101.231]
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Prestamos de Entidades Financieras al 31 de diciemgbde 2014

[Obligaciones con bancos

RUT entidad deudora 76.000.739-0

Nombre entidad deudora Esval S.A.

Pais de la empresa deudora Chile

Nombre entidad acreedora Banco Santander Chile
Moneda o unidad de reajuste UF

Tipo de amortizacion Fija
Tasa efectiva 1,56%

Tasa nominal 1,56%

[Montos nominales M$ |
hasta 90 dias 287.029
mas de 90 dias hasta 1 afio -
mas de 1 afio hasta 2 afios 37.801.737

mas de 2 afio hasta 3 afios -
mas de 3 afo hasta 4 afios -
mas de 4 afos hasta 5 afos -
mas de 5 afos -

Total montos nominales 38.088.766|
[Valores contables M$ |
[Préstamos bancarios corrientes 121.658|

hasta 90 dias

mas de 90 dias hasta 1 afio 121.658
[Préstamos bancarios no corrientes 36.827.010
mas de 1 afio hasta 2 afios 36.827.010

mas de 2 afo hasta 3 afios -
mas de 3 afo hasta 4 afios -
mas de 4 afos hasta 5 afios -
mas de 5 afos -
[Total préstamos bancarios 36.948.668
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Bonos

La informacion general asociadas a estas linehsmiss, es la siguiente:

Nombre N de

Rut Empresa| Empresa Inscripcion | Tasa Interés | Tasa Interés Pago de

Emisora Emisora Instrumento Moneda SVS contrato gfectiva Plazo final Intereses
76.000.739-0 EsvalSA.  Bono Serie A UF 232 7,00 760 03021 Semestral
76.000.739-0 EsvalSA.  Bono Serie D UF 293 6,00 6,87 @27 Semestral
76.000.739-0 EsvalSA.  Bono Serie H UF 419 3,50 3,75 23026 Semestral
76.000.739-0 Esval SA.  Bono Serie J UF 493 3,40 3,73 315028 Semestral
76.000.739-0 EsvalSA.  Bono Serie M UF 562 4,90 472 2I2M0 Semestral
76.000.739-0 EsvalSA.  Bono Serie O UF 374 3,95 398 49032 Semestral
76.000.739-0 Esval SA.  Bono Serie P UF 374 3,80 366 115034 Semestral

Esval S.A., mantiene vigentes lineas de bonosssé&ieD, H, J, M, O y P, que se han colocado en el
mercado nacional, con el objeto de obtener finameiato para el desarrollo del plan de inversioreetad
Sociedad.
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Obligaciones no garantizadas (Bonos) que devenganereses al 31 de Marzo de 2015:

RUT entidad deudora 76.000.739-0 76.000.739-0 76.60007 76.000.739-0 76.000.739-0 76.000.739-0 76.0000739

Nombre entidad deudora Esval S.A. Esval S.A. Esval S A  Esval SA Esval S.A. Esval S.A. Esval S.A.

Pais de la empresa deudora Chile Chile Chile Chile hileC Chile Chile

Ndmero de Inscripcion 232 293 419 493 562 374 374

Series A D H J M o P

Fecha de vencimiento 15.10.2021 01.06.2027 15.02.2026  5.032028 27.01.2030 19.04.2032 15.01.2034]

Moneda o unidad de reajuste UF UF UF UF UF UF UF

Periodicidad de la amortizacion Sermestral Semestral emeStral Semestral Semestral Semestral Semestrdl

Tasa efectiva 7,60% 6,87% 3,75% 3,73% 4,72% 3,98% 366%

Tasa nominal 7,00% 6,00% 3,50% 3,40% 4,90% 3,95% 3|80%

Montos nominales M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

hasta 90 dias - - - - - 481.590 -

mas de 90 dias hasta 1 afio 1.710.128 5.286.226 5.634.572 4.261.973 2.384.175 481.590 1.390.424

mas de 1 afio hasta 2 afios 1.700.333 5.288.518 5.492.166 4.161.479 2.384.175 963.181 1.390.424

mas de 2 afio hasta 3 afios 1.689.941 5.290.947 5.349.773 4.060.984 2.384.175 963.181 1.390.424

mas de 3 afio hasta 4 afios 1.678.916 5.293.526 5.207.379 3.960.485 2.384.175 963.181 1.390.424

mas de 4 afios hasta 5 afios 1.667.220 5.296.260 5.064.974 3.859.990 6.806.854 963.181 1.390.424

mas de 5 afios 3.296.461 39.827.719 27.399.577 27.262.053 56.147.719 36.662.536 56.400.103
|T0ta| montos nominales 11.742.999 66.283.196 54.148.442 47.566.964 72.491.272 41.478.439 63.352.222 357.063.53|Z
|Va|0res contables M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

hasta 90 dias 816.811 2.077.306 - - - 428.211 0

mas de 90 dias hasta 1 afio 525.920 1.175.980 4.195.143 2.940.783 459.886 0 312.033

Obligaciones con el publico corrie 1.342.731 3.253.286 4.195.143 2.940.783 459.886 428.211 12.033 12.932.071}
mas de 1 afio hasta 2 afios 1.196.147 2.739.223 4.103.793 2.980.654 - - -

mas de 2 afio hasta 3 afios 1.268.992 2.906.041 4.103.793 2.980.654 - - -

mas de 3 afio hasta 4 afios 1.346.274 3.083.019 4.103.793 2.980.654 - - -

més de 4 afios hasta 5 afios 1.428.262 3.270.775 4.103.793 2.980.654 2.238.432 - -

mas de 5 afios 2.763.316 29.994.427 24.180.697 23.194.081 47.619.407 24.537.296 37.593.339
|Obligaciones con el pablico no col 8.002.990 41.993.486 40.595.867 35.116.695 49.857.839 .5324£96 37.593.339 237.697.5L2
|Total obligaciones con el publico 9.345.721 45.2462Z17 44.791.010 38.057.478 50.317.725 24.965.507 37.905.372 250.629.5851
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Obligaciones no garantizadas (Bonos) que devengamereses al 31 de Diciembre de 2014:

RUT entidad deudora 76.000.739-0 76.000.739-0 76.80007 76.000.739-0 76.000.739-0 76.000.739-0  76.0000739-

Nombre entidad deudora Esval S.A. Esval S.A. Esval S.A Esval S.A. Esval S.A. Esval S.A. Esval S.A.

Pais de la empresa deudora Chile Chile Chile Chile hileC Chile Chile

NUmero de Inscripcién 232 293 419 493 562 374 374

Series A D H J M o} P

Fecha de vencimiento 15.10.2021 01.06.2027 15.02.2026  5.032028 27.01.2030 19.04.2032 15.01.2034

Moneda o unidad de reajuste UF UF UF UF UF UF UF

Periodicidad de la amortizacion Sermestral Semestral emeStral Semestral Semestral Semestral Semestral

Tasa efectiva 7,60% 6,87% 3,75% 3,73% 4,72% 3,98% 040366

Tasa nominal 7,00% 6,00% 3,50% 3,40% 4,90% 3,95% ,038

Montos nominales M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

hasta 90 dias - - 2.871.187 2.169.056 1.192.296 - 695.334

mas de 90 dias hasta 1 afio 1.710.428 5.287.153 2.835.583 2.143.924 1.192.296 963.350 695.334

mas de 1 afio hasta 2 afios 1.700.631 5.289.445 5.564.345 4.212.467 2.384.593 963.350 1.390.668

mas de 2 afio hasta 3 afios 1.690.237 5.291.876 5.421.921 4.111.950 2.384.593 963.350 1.390.668

mas de 3 afio hasta 4 afios 1.679.211 5.294.455 5.279.502 4.011.438 2.384.593 963.350 1.390.668

mas de 4 afios hasta 5 afios 1.667.513 5.297.189 5.137.078 3.910.926 4.623.418 963.350 1.390.668

mas de 5 afios 3.297.039 39.834.707 29.919.513 29.184.604 59.534.497 36.668.969 57.105.332

|Total montos nominales 11.745.059 66.294.825 57.029.129 49.744.365 73.696.286 41.485.716 64.058.674) 364.054.05'1.
|Valores contables M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

hasta 90 dias - - 2.616.936 1.843.335 1.062.301 - 662.610

mas de 90 dias hasta 1 afio 1.186.180 2.570.896 23702.7 1.442.252 - 190.096 0

Obligaciones con el publico corrie 1.186.180 2.570.896 4.619.673 3.285.587 1.062.301 160.09 662.61¢ 13.577.34'3
mas de 1 afio hasta 2 afios 1.161.512 2.739.703 4.104.513 2.981.176 - - -

mas de 2 afio hasta 3 afios 1.232.247 2.906.551 4.104.513 2.981.176 - - -

mas de 3 afio hasta 4 afios 1.307.291 3.083.560 4.104.513 2.981.176 - - -

mas de 4 afios hasta 5 afios 1.386.905 3.271.349 4.104.513 2.981.176 2.238.825 - -

mas de 5 afios 2.906.377 29.938.001 26.214.516 24.664.077 47.641.669 24.540.703 37.606.240
|Ob|igaciones con el pablico no col 7.994.332 41.939.164 42.632.568 36.588.781 49.880.494 .540403 37.606.240 241.182.2*32
|Tota| obligaciones con el pablico 9.180.512 44.51006 47.252.241 39.874.368 50.942.795 24.730.799 38.26'3.850 254.759.62#
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Aportes Financieros Reembolsables (AFR)

Corresponden a pagareés de largo plazo suscritdsgvat S.A. con terceros, en el que se establaggade
en Unidades de Fomento (UF) pagaderas en el ld&go,on una tasa de interés promedio de un 3,35%.

Los Aportes Financieros Reembolsables, constituyenalternativa de financiamiento con que cuenta la
Compainiia para la ejecucion de las obras sani@gi@xtension y capacidad que, de acuerdo a lasbay,

de su cargo y costo. Consisten en cantidades detefas de dinero u obras que los prestadores de
servicios publicos sanitarios pueden exigir a gesesoliciten ser incorporados como clientes, o,bien
soliciten una ampliacién del servicio, los que daeado a la normativa vigente, cuentan con formas y
plazos definidos para su devolucion.

La devolucién de los montos aportados por los iese efectia basicamente a través de la emisién d
pagarés endosables a 15 afios.

Aportes financieros reembolsables (Pagarés) ak3hatzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014:
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Aportes financieros reembolsables (Pagarés) al 3& dnarzo de 2015:

Pagarés

RUT entidad deudora 76.000.739-0
Nombre entidad deudora Esval S.A.
Pais de la empresa deudora Chile
Nombre entidad acreedora

Moneda o unidad de reajuste UF

Tipo de amortizacion Fija
Tasa efectiva 3,483%

Tasa nominal 3,450%

[Montos nominales M$ |
hasta 90 dias 2.120.173
mas de 90 dias hasta 1 afio 2.684.231
mas de 1 afio hasta 2 afos 5.855.121
mas de 2 afio hasta 3 afos 3.171.627
mas de 3 afio hasta 4 afos 3.934.115
mas de 4 afios hasta 5 afios 3.143.889
mas de 5 afios 6.167.127

[Total montos nominales 27.076.283

[Valores contables M$ |

|Aportes Financieros Reembolsables (Pagarés) corrits 4.742.92&1

hasta 90 dias 1.967.131
mas de 90 dias hasta 1 afio 2.775.797

|Aportes Financieros Reembolsables (Pagarés) No cintes 19.426.091
mas de 1 afio hasta 2 afos 5.500.336
mas de 2 afio hasta 3 afos 2.909.494
mas de 3 afio hasta 4 afos 3.575.350
mas de 4 afios hasta 5 afos 2.802.064
mas de 5 afios 4.638.848

|Total Aportes Financieros Reembolsables (Pagarés) .269.020|
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Aportes financieros reembolsables (Pagarés) al 3& diciembre de 2014:

Pagarés

RUT entidad deudora 76.000.739-0

Nombre entidad deudora Esval S.A.

Pais de la empresa deudora Chile

Moneda o unidad de reajuste UF

Tipo de amortizacion Fija

Tasa efectiva 3,469%

Tasa nominal 3,436%

[Montos nominales M$ |
hasta 90 dias 657.038
mas de 90 dias hasta 1 afio 3.408.771
mas de 1 afo hasta 2 afios 6.251.661
mas de 2 afo hasta 3 afios 3.058.607
mas de 3 afo hasta 4 afios 4.694.758
mas de 4 afios hasta 5 afos 2.984.910
mas de 5 afos 6.229.584
[Total montos nominales 27.285.328
[Valores contables M$ |
|Aportes Financieros Reembolsables (Pagarés) corrits 4.017.294
hasta 90 dias 922.408
mas de 90 dias hasta 1 afio 3.094.886
|Aportes Financieros Reembolsables (Pagarés) No cintes 20.262.07$
mas de 1 afo hasta 2 afios 5.883.881
mas de 2 afo hasta 3 afios 2.776.825
mas de 3 afo hasta 4 afios 4,242,755
mas de 4 afios hasta 5 afos 2.643.917
mas de 5 afios 4,714,701
|Total Aportes Financieros Reembolsables (Pagarés) .22¥9.373|
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18. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagketallan a continuacion:

Detalle 31.03.2015 31.12.2014
M$ M$
Proveedores comerciales 4.486.187 7.115.907
Impuestos por pagar 2.902.310 1.843.889
Personal 245.632 212.700
Servicios devengados comerciales 3.062.590 2.649.614
Servicios devengados por inversion 1.481.862 2.387.184
Otros 11.129.243 10.024.876
[Total 23.307.824 24.234.170

El periodo medio para el pago a proveedores e daHa3 en el ejercicio finalizado al 31 de marzo de
2015, por lo que el valor razonable no difiereatenfa significativa de su valor contable.

El detalle de los proveedores, al dia, al 31 deade 2015 y 31 de diciembre de 2014 es el sigaiient

Montos segun plazos de pago
) gin paz Pag Total Periodo promedio
Tipo de proveedor ) ) .
Hasta30 dias  31-60 61-90 91-120 121-365  366ymas M$ de pago (dias)

Al 31 de marzo de 2015:

Materiales y equipos 802.917 - - - - - 802.917 30
Servicios 15.209.674 - - - - - 15.209.674 30

Otros 6.891.248 - - - - - 6.891.248 30

Otros remuneraciones 245.631 - - - - - 245.631 30

Total 23.149.470 - - - - - 23.149.470 30

Al 31 de diciembre de 2014:

Materiales y equipos 1.282.087 - - - - - 1.282.087 30
Servicios 16.816.499 - - - - - 16.816.499 30

Otros 5.770.713 - - - - - 5.770.713 30

Otros remuneraciones 212.700 - - - - - 212.700 30

Total 24.081.999 - - - - - 24.081.999 30
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El detalle de los proveedores, con plazos venciao3]l de marzo de 2015 y 31 de marzo de 2014 es el

siguiente:
Montos segun plazos de pay
Tipo de proveedor Total
P P Hasta 30 dias ~ 31-60 61-90 91-120 121-180  18lymas M$
Al 31 de marzon de 2015:
Materiales y equipos
Servicios 36.267 36.267
Otros 93.960 28.128 122.087
Total 130226  28.128 158.354
Al 31 de diciembre de 2014:
Materiales y equipos
Servicios 31.212 31.212
Otros 120.959 120.959
[Total - - 152171 152,174

de forma significativa de su valor contable.

19. OTRAS PROVISIONES CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Las otras provisiones corrientes y no corrientedesallan a continuacion:

El periodo medio para el pago a proveedores e d#a3 en 2015 por lo que el valor razonable rierdif

Corriente No Corriente
Detalle 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.12.2014
M$ M$ M$ M$

Provision por contingencias 38.966 240.010 - -

Provision por multas 1.839.450 1.740.815 - -
Otras provisiones - - 2.553.618 2.447.204
|Tota| 1.878.416 1.980.825 2.553.618 2.447.20{4
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A continuacién se presenta el movimiento de lagsgbrovisiones corrientes y no corrientes por fasa
terminados al 31 de marzo de 2015 y 31 de dicieni2014:

Contingencias Multas Otras Provisiones Total
Detalle
M$ M$ M$ M$
Al 31 de marzo de 2015:
Saldo inicial 240.010 1.740.815 2.447.204 4.428.029
+ Adiciones 59.045 1.210.148 106.414 1.375.607
(-) Utilizacion de la provision (260.088) (1.111.514) - (1.371.602)
|Tota| 38.967 1.839.449 2.553.618 4.432.03{1
Al 31 de diciembre de 2014:
Saldo inicial 286.689 656.494 1.969.285 2.912.468
+ Adiciones 42.668 1.465.882 910.023 2.418.573
(-) Utilizacion de la provision (89.347) (381.561) (432.104) (903.012)
[Total 240.010 1.740.815 2.447.204 4.428.029

20. PROVISION BENEFICIOS AL PERSONAL CORRIENTE Y NO COR RIENTE

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 20l1ggldo de las provisiones por beneficios a empugad
corrientes y no corrientes son los siguientes:

Corriente No Corriente
Detalle 31.03.2015| 31.12.2014  31.03.201p  31.12.2014
M$ M$ M$ M$
Provisiones por beneficios a los empleados 3.098.010 3.680.805 401.758 378.894
|Tota| 3.098.010 3.680.805 401.758 378.894

La provision por beneficios a los empleados tuvsigtiiente movimiento al 31 de marzo de 2015 y&81d
diciembre de 2014:
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Provision Total
feriado o s
Detalle bonos de Provision I1AS
productividad
M$ M$ M$
Al 31 de marzo de 2015:
Saldo inicial 3.680.805 378.894 4.059.699
+ Adiciones 11.750.810 22.864 11.773.674
(-) Utilizacién de la provision (12.333.605) - (12.333.605)
[Total 3.098.010 401.758  3.499.768
Al 31 de diciembre de 2014:
Saldo inicial 3.650.041 319.372 3.969.413
+ Adiciones 16.411.968 99.287 16.511.255
(-) Utilizacién de la provision (16.381.204) (39.765) (16.420.969)
[Total 3.680.805 378.894  4.059.699
74

#esvaL



Esval S.A.
Estados Financieros Consolidados

Informacioén a revelar sobre beneficios por térndada relacién contractual:

La indemnizacion por término de relacion laboralrige por lo establecido en el Cédigo del Trabajo,
excepto en aquellas clausulas especiales de |psctess Contratos Colectivos o Contratos Individsa

Los Contratos Colectivos del personal no ejecutigoEsval y Aguas del Valle no tienen contemplado
IAS a todo evento.

Los contratos individuales del personal no ejecutjvejecutivo de Aguas del Valle S.A. no tienen
contemplado Indemnizacién por afios de servicioS)l&todo evento, sin embargo, se ha constituido un
provisidn por IAS en atencién a que el contratardesferencia de las concesiones sanitarias dadetaC
Regién, establece que a la fecha de término ddraton— Afo 2033 — los trabajadores deberdn ser
finiquitados por el operador, debiendo este pagdad las contraprestaciones legales y previsionales
correspondientes.

Por otra parte, el efecto que tendria sobre laigitovde beneficio por indemnizaciéon por los afies d
servicio al 31 de marzo de 2015, una variacibnadeasa de descuento en un punto porcentual es de
M$98.328 por el aumento de un punto porcentual 88512 la disminucion de un punto porcentual.

Los principales supuestos utilizados para propgsieh calculo actuarial son los siguientes:

[Bases actuariales utilizadas 31.03.2015  31.12.2014
Tasa de descuento 4% 4%
Indice de rotacién 1 0,80% 0,80%
Indice de rotacién 2 3,70% 3,70%
Incremento salarial 2,01% 2,01%
Edad de retiro
Hombres 65 afios 65 afos
Mujeres 60 afios 60 afos
Tabla de mortalidad RV-2009 RV-2009

El modelo actuarial fue elaborado por un experttegendiente, en base a los supuestos proporcionados
por la Administracion.

Al 31 de marzo de 2015, el Grupo cuenta con 785eadps, de los cuales 426 son sindicalizados y el
numero de empleados del rol privado asciende a 38.
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21. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES

El detalle de los otros pasivos no financierosieotes es el siguiente:

Detalle 31.03.2015 31.12.2014
M$ M$
Dividendos por pargar (1) 1.183.370 995.827
Ingresos anticipados 763.686 600.007
[Total 1.947.056 1.595.834

(1) De acuerdo a lo establecido en la Ley de SociedAdésimas, en cuanto a que el reparto de
dividendos debe corresponder a lo definido comdipalpor la junta de accionistas o al menos el
30% de las utilidades (dividendo minimo), salvo eado unanime de la Junta Ordinaria de
Accionistas. La sociedad registra mensualment®©® @e la utilidad liquida disponible como una
obligacién por el dividendo a repartir, debido & dm junta de accionistas de la sociedad tiene como
politica distribuir el 30% de las utilidades debari

22. OPERACIONES DE LEASING

Leasing operativo:

Actualmente el Grupo cuenta con seis contratosedsirlg operativo que cubren la necesidad de flota
liviana (camionetas y furgones) constituido cosdaiedad Tattersal S.A. (cuatro contratos) y R8lga
(dos contratos).

Los pagos esperados por concepto de arriendo s@iglgientes:

Esval S.A.: UF3.486,09 mensual.
Aguas del Valle S.A.: UF1.759,41 mensual.

Pagos adicionales

La Sociedad esta obligada a enfrentar los pagesioeldos a la parte del deducible que no cubre el
seguro contratado para cubrir los accidentes flettaliviana.

Término v renovacion del contrato

Los contratos vigentes a marzo de 2015 establegerlagfecha de término de los mismos sera en los
meses de julio de 2015, julio de 2016 y octubreadel 2018.

Clausulas restrictivas

El contrato no establece clausulas restrictiv&srapo.
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23. INFORMACION A REVELAR SOBRE EL PATRIMONIO NETO
Capital suscrito y pagado y niumero de acciones

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014agiital social de la Sociedad asciende a
M$406.912.576, el cual presenta un aumento ascen@eM$16.371.207 (al 01 de enero de 2013 en
“Incremento por cambios en politicas contablesd), |p materializacion de la fusién por absorciée qa
concret6 con fecha 01 de mayo de 2014. La Sociedahitido tres series Unicas de acciones ordgiaria
Estas acciones ordinarias se encuentran admitatasspr transadas en la Bolsa de Comercio de §antia
de Chile, Bolsa de Valparaiso y Bolsa ElectronieZtile.

En Santiago a 4 de junio de 2012, la Sociedaddsidrimodificacion y transformacion de estructura
societaria y nombre, con esta fecha la Sociedadrsiones OTPPB Chile Il Ltda., paso a llamarse
Inversiones OTPPB Chile Ill S.A., y su estructura @atrimonio paso de una Sociedad de
Responsabilidad Limitada a una Sociedad Anénimaradar con un total de acciones de
14.093.215.122.014.

El dia 25 de octubre de 2013, se celebré Juntadmxtinaria de Accionistas de la Sociedad en la seial
adoptaron los siguientes acuerdos en relacion a&dasion por incorporacion de la filial Esval Sén
Esval (Ex - Inversiones OTPPB Chile 11l S.A.) (lausion”), siendo esta ultima la sobreviviente, sug
cumplimiento de las siguientes condiciones suspassi copulativas: (i) la inscripcién de Esval S(Bx

- Inversiones OTPPB Chile Ill S.A.) y de sus ace®®en el Registro de Valores de la Superintendencia
Valores y Seguros; (ii) la aprobacion de la fugién parte de la Superintendencia de Servicios &arst

y (iii) la obtencion de la autorizaciéon del Serwvicle Impuestos Internos para que Esval S.A. (Ex -
Inversiones OTPPB Chile lll S.A.) emita boletasgtfiras electrénicas. Como consecuencia de larkusio
Esval S.A. (Ex - Inversiones OTPPB Chile Il S.Acpmo entidad continuadora, adquirira todos los
activos y pasivos de la filial Esval S.A., sucedi@a en todos sus derechos y obligaciones,
incorporandose a Esval S.A. (Ex - Inversiones OTRFtie Il S.A.) la totalidad del patrimonio y
accionistas de la filial Esval S.A., la que quedfisaielta sin necesidad de liquidacion.

En esta Junta Extraordinaria de Accionistas cetizbed 25 de octubre de 2013, se aprob6 el aumento d
capital a M$406.912.576 dividido en 14.962.276.386. acciones nominativas, sin valor nominal,
distribuido en 3.553.436.546 acciones serie A, 187538 acciones serie B y 14.958.535.766.916
acciones serie C. El aumento de M$16.371.207, meglia emision de 869.061.213.986 nuevas acciones
nominativas, ordinarias y sin valor nominal, seddaor pagado mediante el aporte de los activosiyq@a

de la “Antigua Esval” en virtud de la fusion aprdha

En Junta Extraordinaria de Accionistas celebradaéetle diciembre de 2013, se acordd aumentar el
capital en M$6.535.805, sin la emisibn de nuevasomes. Dicha modificacion corresponde a la
correccion de un error relacionado con ajustesod®ecion monetaria en el proceso de primera adopc
de IFRS, el cual se registr6é de acuerdo a lo indien NIC 8.

La Fusion tuvo efecto a partir del primer dia delelmayo de 2014, que corresponde al mes siguente
aquel en que, mandatarios de la filial Esval S.4e\Esval S.A. (EXx - Inversiones OTPPB Chile IAS.
otorgaron escritura publica en la cual se dejé temega del cumplimiento de las condiciones referida
anteriormente (la “Escritura de Materializaciénlg, que fue otorgada con fecha 1 de abril de 2014,
cumpliendo con haberse otorgado a mas tardar déatias 15 dias habiles siguientes a la fecha ersgu
cumplié la dltima de las condiciones a las que sgjgta la Fusion.
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El capital de la Sociedad esta dividido en 14.982.236.000 acciones nominativas y sin valor nominal
cuya composicion, es la siguiente:

Serie Suscritas Acciones pagadas Con derecho a voto
N° N° N°
A 3.553.436.546 3.553.436.546 3.553.436.546
B 187.132.538 187.132.538 187.132.538
C 14.958.535.766.916 14.958.535.766.916 14.958.535.766.916
[Total acciones 14.962.276.336.000 14.962.276.336.000 14.962.276.336.000

Administracion del capital

El principal objetivo al momento de administrarcabital de los accionistas es mantener un adecuado
perfil de riesgo de crédito y ratios de capitaludables que permitan a la Sociedad el acceso a los
mercados de capitales y financieros para el dékade sus objetivos de mediano y largo plazo vy, al
mismo tiempo, maximizar el retorno de los acci@sst

No se han registrado cambios en los objetivos dtiged de gestion de capital en los ejercicios
informados.

Primas de emisién

El movimiento de las primas de emisién es el sigaie

Detalle 31.03.2015 31.12.2014
M$ M$
Saldo al inicio del periodo 872.971 863.254
Incremento por cambio en politicas contables - -
[Saldo inicial del periodo, reexpresado 863.254 &BB|2
Incremento por sobreprecio venta acciones disidente 9.717 9.717
[Total 872.971 872.971

Producto de la Fusion descrita en Nota 1, la Sadieh consideracién de las actividades aprobadas pa
formalizar la operacion, ha asignado en la cueritaa® de Emision un valor ascendente a M$863.254.

Acciones propias en cartera

Producto de la fusién descrita en Nota 1, y de ra@cueon lo dispuesto en el articulo 69 de la Ley
N°18.046, la aprobacién por la Junta Extraordinaéadichos acuerdos, concedié a los accionistas
disidentes el derecho a retirarse de la Sociedatkrigcho de retiro debia ser ejercido por loscaisias
disidentes dentro del plazo que venci6 el 21 decede 2014. Estas acciones fueron rematadas de
conformidad al articulo 27 de la Ley de Sociedat@mimas y articulo 62 del Reglamento de dicha. Ley
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El derecho de retiro fue ejercido dentro del pliegal, por accionistas titulares de 1.221.047.3%80aes
emitidas por la sociedad, que representan el 0g1881del total de las acciones emitidas y pagadda de
sociedad. El valor pagado por el derecho a resiceradié a M$26.119.

El detalle de las acciones de propia emisién quavieson en poder de Esval S.A. (Ex - Inversiones
OTPPB Chile lll S.A.) es el siguiente:

Motivo de la Fecha de N° de acciones Serie  Valor pagado
recompra de Recompra de M$
acciones acciones
Cambio de estatuto por acuerdo de fusién 21 de elep®14 343.640 A 7
Cambio de estatuto por acuerdo de fusion 21 de elep@14 1.220.703.718 C 26.112
[Total acciones en cartera 1.221.047.358 26.119 ¢

teriormente, durante los meses de noviembre yrdimie de 2014 estas acciones fueron vendidas, sin
guedar Esval S.A. (Ex - Inversiones OTPPB ChileSIIA.) acciones de propia emision. Esta operacion

generd un mayor valor en la colocacion de estasraEs por M$9.717, que se encuentra abonada en la
cuenta Primas de Emisidn, en el afio 2014.

Otras Reservas

El movimiento de las otras reservas es el siguiente

Detalle 31.03.2015 31.12.2014
M$ M$

Saldo al inicio del periodo (2.152.727) (2.152.727)
Incremento por cambio en politicas contables - (1) 20.439 420.439
[Saldo inicial del periodo, reexpresado (1.732.288) .734.288)
Pago de dividendos (antigua Esval) - (2) (23.387.988 23.387.988
Transferencias y otros cambios - (3) (3.146.302) 4@301)
[Total (28.266.578) (28.266.57]7)

(1  El aumento que se presenta en el Estado ConsolidedGambios en el Patrimonio Neto por
M$420.439, por cambios en las politicas contabtasgb 31 de diciembre de 2013, se registra
producto de la fusion que se materializé con fectla mayo de 2014.

(2  La disminucién por M$23.387.988, que se presengi ale diciembre de 2014, corresponde a los
dividendos que pag6 la Nueva Esval, pero que hatid@mnsancionados por la Junta de Accionistas
de la Antigua Esval (hoy disuelta). Estos dividenflaeron pagados durante el mes de mayo de
2014, posterior a la fecha en que se materialifdsian de las sociedades.
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3

La disminucion por M$3.146.301, que se presentlale diciembre de 2014, corresponde a los
ajustes en la valorizacion de las inversiones dea8glel Valle S.A. y Servicios Sanitarios Las
Vegas Limitada, debido al cambio que sufrieron & @atrimonios, producto de haber llevado el
efecto del cambio de tasa de impuesto a la reqataimonio. Este cambio, gener6 un cambio en el
patrimonio de las filiales y ese efecto fue recogd la cuenta “Otras Reservas” de la matriz.

Resultados acumulados

El detalle es el siguiente:

Detalle 31.03.2015 31.12.2014
M$ M$

Saldo al inicio del periodo 56.732.330 8.076.369
Incremento por cambio en politicas contables - (1) 1.129.480 1.129.480
Reexpresion estado de resultados (prefusion) (ndja 1.109.355 1.109.355
[Saldo al inicio del periodo, reexpresado 58.971.165  10.315.204
Ganancia del periodo 10.765.361 77.161.120
Dividendos (3.229.608) (23.148.336)
Efecto de impuestos diferidos por cambio de t4&% - - (4.167.702)
Aumento (disminucion) por transferencias y otrasio@s 1 (1.189.121)
[Total 66.506.919 58.971.165

(€

(@)

El aumento que se presenta en el Estado Consolidadbambios en el Patrimonio neto del afio
2013, por M$1.129.480 de las ganancias acumulgmtascambios en las politicas contables se
registra producto de la fusién que se materialmdfecha 1 de mayo de 2014.

La disminucion de M$4.167.702, corresponde al efpebducido en los impuestos diferidos de la
Compainiia, debido a la variacion de tasas del impael Renta, de acuerdo a la reforma tributaria
gue entrd en vigencia el 1° de Octubre de 2014 Néea 3 Cambio Contable.

Utilidad por accién

La utilidad por accién basica se calcula como elerde entre la utilidad neta del ejercicio atriideia los
tenedores de acciones y el nimero promedio ponaleladcciones vigentes de la misma en circulacion
durante dicho ejercicio.
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Al 31 de marzo de 2015 y 31 de marzo de 2014ftariracion utilizada para el calculo de la utilidaat
accion basica y diluida es la siguiente:

Utilidad por accién 31.03.2015 31.03.2014
Utilidad atribuible a tenedores de acciones (M$) 788.363 83.389.954
NUmero promedio ponderado de acciones 14.962.2760@336  14.093.215.122.014
[Utilidad por accion basica y diluida (M$) 0,00072 0,005P

Utilidad liquida distribuible — Dividendos

De acuerdo a lo establecido en la Ley de Sociedadésimas, las sociedades estan obligadas a distrib
a lo menos el 30% de sus utilidades liquidas de &gercicio, salvo acuerdo unanime de la Junta
Ordinaria de Accionistas. En junta de accionistlslirada con fecha 25 de abril de 2014, se fijoocom
politica de dividendos distribuir el 30% de ladidéides del ejercicio. La Sociedad aplica el datete
provisionar la obligacion de reparto de dividendesacuerdo a la politica antes descrita.

El detalle al 31 de marzo de 2015, es el siguiente:

31.03.2015
Detalle M$
Ganancia del periodo 10.765.361
Dividendos provisionados 3.229.608
La provision de dividendos al 31 de marzo de 26&%ncuentra registrada en los siguientes pasivos:
31.03.2015
Detalle
M$
Cuentas por pagar a empresas relacionadas (nota 9) .042.364
Otros pasivos no financieros, corrientes (nota 21) 87.944
[ Total 3.229.604
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24. SEGMENTOS DE NEGOCIO

El Grupo revela informacién por segmentos de acuemh lo indicado en NIIF N° 8, “Segmentos de
Operacion” que establecen las normas para inforesuecto de los segmentos operativos y revelaciones
relacionadas para productos y servicios. Los sefgrmeaperativos son definidos como componentes de
una entidad para los cuales existe informaciomiirea separada que es regularmente utilizadaapor |
Administracion para la toma de decisiones, comgnasirecursos y para evaluar el desempefio.

El Grupo gestiona y mide el desempefio de sus dpeexca través de dos segmentos Operativos,
segmentos Region de Coquimbo y segmento Regioralahaiso.

En el Segmento Region de Coquimbo se involucrarséogicios sanitarios que permite la entrega de
Productos y Servicios de produccion, distribuciénadua potable junto con la recoleccion y tratatoien
de aguas servidas, desarrollados operacionalmergsta Region. También se incluyen otras prestasion
como Corta y Reposicion, Cargo Fijo por Grifos, [feho Postal, Ventas de Agua Potable en Aljibes y
Tratamiento de Exceso de Riles, etc. En este sdgreerencuentra clasificada Aguas del Valle S.A.

En el Segmento Regién de Valparaiso se involuaransérvicios sanitarios que permite la entrega de
Productos y Servicios de produccion, distribuciénadua potable junto con la recoleccién y tratatoien
de aguas servidas, desarrollados operacionalmergsta Region. También se incluyen otras prestasion
como Corta y Reposicion, Cargo Fijo por Grifos, o Postal, Ventas de Agua Potable en Aljibes y
Tratamiento de Exceso de Riles, etc. En este sdgreerencuentra clasificada Esval S.A.

Servicios Sanitarios Las Vegas Ltda. no tiene apenas comerciales ni administrativas, por lo asl
considerado separado de los segmentos Unicamdrittbde su caracter de sociedad filial poseedora de
inversion.

Partidas significativas de ingresos y gastos porgmentos:
Segmento Regién de Coquimbo y Region de Valparaiso

Las partidas significativas de los ingresos y gastalinarios son principalmente aquellos relaciosad
con la actividad del segmento, por otra parte tambixisten sumas relevantes en relacion con gdstos
Depreciacién, Personal, y otros gastos varios,rdesd los que son relevantes la Energia Eléctrica y
Servicios.

Ingresos
Los ingresos derivan principalmente de la prestads servicios regulados relacionados con: prodacci

y distribucién de agua potable, recoleccion, tradaio y disposicion de aguas servidas.

Tarifas

El factor mas importante que determina los resoftade las operaciones y situacién financiera sen la
tarifas que se fijan para las ventas y servicigsilelos. Como monopolio natural, esta reguladolgoor
SISS vy las tarifas se fijan en conformidad condy te Tarifas de los Servicios Sanitarios D.F.LZ0Nde
1988 y su Reglamento D.S. MINECON N° 453 de 1989.
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Los niveles tarifarios se calculan cada cinco ajiodurante dicho periodo, estdn sujetos a reajustes
adicionales ligados a un polinomio de indexacidmcediendo a reajustar las tarifas si la variacion
acumulada desde el ajuste anterior es mayor o &u&D%, (incremento de tarifa) o menor o iguad -3
(disminucién de tarifa) segin calculos realizadofuacion de diversos indices de inflacion.

Especificamente, los reajustes se aplican en ford#ouna formula que incluye el indice de Preclos a
Consumidor, el Indice de Precios Productor Sectaniacturero y el Indice de Precios de Bienes
Importados Sector Manufacturero, todos ellos medjmo el Instituto Nacional de Estadisticas deeChil

Tarifas Segmento Reqgion de Coquimbo

En el afio 2011 concluyé el proceso de negociadidtadfas de Aguas del Valle para el periodo 2011-
2016. Las tarifas fueron aprobadas por el Decr&tdlN (31.08.2011) del Ministerio de Economia,

Fomento y Turismo, entrando en vigencia el 14 gtiexabre de 2011 y finalizando el 13 de septiembre
de 2016.

Tarifas Segmento Region de Valparaiso

El proceso tarifario de Esval S.A. que fijaré lasgfas para el periodo 2015 — 2020, se inici6 ed&80
octubre de 2013 con la publicacion de las bas#artas preliminares. Actualmente se encuentrazen |
etapa de confeccion del decreto tarifario por pdeela SISS, el que incorporara los resultados del
dictamen emanado por la Comisién de Expertos qui@ f@s discrepancias que existian entre los extudi
tarifarios de la SISS y de la Empresa.

Mientras no se promulgue el nuevo decreto, se Brati vigentes las tarifas del proceso tarifarieréot
aprobadas por el Decreto N° 59 (29.01.2010) deldtéirio de Economia, Fomento y Turismo. Una vez
que entre en vigencia el nuevo decreto tarifagag@icaran las tarifas en forma retroactiva aipdet los
consumos medidos desde el 01 de marzo de 2015.

» Detalle de partidas significativas de gastos
Segmentos Regién de Coquimbo

Las partidas significativas de gastos son pringipate aquellas relacionadas con Remuneraciones,
Servicios y Amortizacion de Intangibles.

Segmento Regidn de Valparaiso
Las partidas significativas de gastos son pringipate aquellas relacionadas con Remuneraciones,
Energia Eléctrica, Servicios de Terceros, Deprémiate Activos Fijos y Gastos Financieros.

Detalle de explicacién medicién de resultadosyvasty pasivos de cada segmento
La medicién aplicable a los segmentos correspond@ e@ompafiia relacionada directamente con la
respectiva region.

El criterio contable corresponde al registro deellqa hechos econdémicos donde emanan derechos y
obligaciones en el mismo sentido que surgen eelaeiones econdémicas con terceros, lo particulgues
estos registros generaran saldos comprometidosanugenta de activo y pasivo de acuerdo al espigitu

la transaccion en cada empresa relacionada dedacaksegmento en que participa, esta cuenta llamad
Cuentas por Cobrar o Pagar con empresas RelacnEdaque al momento de consolidar estados
financieros deben ser eliminadas de acuerdo a isman reglas de consolidacion explicadas en la NIC
27.
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No existen diferencias en la naturaleza de la ni@dide activos y pasivos entre los distintos segasen
operativos.

Informacion sobre los principales clientes:

No es relevante la informacién por principalesntks debido a la atomizacion de estos dentro de un
namero muy grande existente para ambos segmeritagiriNcliente representa mas del 10% del saldo de
la cuenta clientes.

Tipos de productos Segmentos Agua:

Segmento Region de Coquimt Segmento Region de Valparai:
Produccion y distribucion de agua poti Produccon y distribucion de agua pota
Recoleccion y tratamiento de aguas sen Recoleccion y tratamiento de aguas sen
Segmento conformado por Aguas del Valle Segmento conformado por Esval ¢
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Informacion general sobre resultados, activos y pass y flujos de efectivo:

Resultado al 31 de marzo 2015
Aguas Esval S.A.
Esval S.A. Del Valle S.A. Las Vegas Suma Ajustes Congtdido
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 33.673.414  11.674.860 - 45.348.274 - 45.348.274
Otros ingresos, por naturaleza 662.100 53.768 - 715.868 (549.252) 166.616
Materias primas y consumibles u  (3.962.623) (892.985) (4.855.608) - (4.855.608)
Gastos por beneficios a los empl  (2.984.043) (740.892) - (3.724.935) - (3.724.935)
Gasto por depreciacion y amortiz  (5.073.827)  (1.048.537) (6.122.364) - (6.122.364)
Otros gastos, por naturaleza (8.896.355)  (6.472.264) - (15.368.619) 549.252  (14.819.367)
Otras ganancias (pérdidas) (398.148) 118.380 - (279.768) - (279.768)
Ingresos financieros 117.055 42.953 - 160.008 (66.680) 93.328
Costos financieros (3.114.048) (121.659) - (3.235.707) 66.680  (3.169.027)
Participacion en las ganancias
(pérdidas) de asociadas y negocios
conjuntos que se contabilicen 1.965.291 - 19.652 1.984.943 1.984.943)
utilizando el método de la
participacion
Resultado por unidades de reajuste  81.982 (55.441) 26.541 - 26.541

|Ganancia (pérdida), antes de im;  12.070.799 2.558.183 19.652 14.648.633 (1.984.943)2.663.68€1

Gasto por impuestos a las ganar  -1.305.436 (592.890) - (1.898.326) - (1.898.326)
|Ganancia 10.765.363 1.965.293 19.652 12.750.307 (1.984.943)0.765.363
Ganancia (pérdida) de las participaciones no ctatooas (2) (2)
Total 10.765.363 1.965.293 19.652 12.750.307 (1.984.945)0.765.361
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Afio 2015

Estado de Situacion Financiera

Aguas  Servicios San Esval S.A
Esval S.A. Del Valle S.A. Las Vegas Sumas Ajustes Cotisado
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Activos
Activos corrientes
Activos corrientes totales

Total de activos no corrientes  783.093.460 120.5%6.1

35.534.962  10.432.702

45.967.664 (132.969)  45.834.695
964550  904.584.129 (107.667.684) 796.916.445

| Total de activos

818.628.422

130.958.821

964.550 5880793 (107.800.653) 842.751.ﬂ40

Patrimonio y pasivos
Pasivos
Pasivos corrientes
Pasivos corrientes totales

58.726.624 9.491.832

Total de pasivos no corrier 313.875.910  25.011.602

60 8.218.516 (132.969)  68.085.547
338.887.512  (10.247.904) 328.639.608

| Total pasivos 372.602.534  34.503.434 60  407.106.026L0.380.873) 396.725.15{5
Patrimonio
Capital emitido 406.912.576  20.441.842 209.232 4ZM0  (20.651.074) 406.912.576

Ganancias (pérdidas)
acumuladas

Primas de emision
Otras reservas

(28.266.578)

66.506.919  75.532.314

872.971

481.231

738.439  142.777.672  (76.83).7 66.506.919

872.971 - 872.971
16.819  (27.788.52 (498.050) (28.266.578)

Patrimonio atribuible a los
propietarios de la

446.025.888  96.455.387

964.490  543.445.765  (9783T). 446.025.888

controladora
Participaciones no 97 97
controladoras - - - -

| Patrimonio total 446.025.888  96.455.387 964.490 &MR765  (97.419.780) 446.025.9B5

Total de patrimonio y pasivos

818.628.422 130.98B.8

964.551  950.551.794 (107.800.654) 842.751|140
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Afo 2015
FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO Aguas Esval S.A.
Esval S.A. Del Valle S.A. Las Vegas Suma Ajustes Congidido
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Flujo originado por Actividades de la Operaciéon

Recaudacion de deudores por ventas 38.427.572 12.872.056 - 51.299.628 - 51.299.628
Otros ingresos percibidos 1.127.633 55.473 - 1.183.106 (549.252) 633.854
Pagado a proveedores (menos) (17.212.446) (8.349.215) - (25.561.661) 549.252 (25.012.409)
Personal (menos) (3.186.477) (896.553) - (4.083.030) - (4.083.030)
Intereses pagados (menos) (3.302.245) - - (3.302.245) - (3.302.245)
Ingresos financieros percibidos 21.431 - - 21.431 - 21.431
Impuesto a la renta pagado (menos) 601.379 - - 601.379 - 601.379
Otros gastos pagados (menos) (859.668) (217.141) - (1.076.809) - (1.076.809)
I.V.A. y otros similares pagados (menos) (2.729.431) (780.911) - (3.510.342) - (3.510.342)
FLUJO NETO POSITIVO ( NEGATIVO ) ORIGINADO - -

POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION 12.887.748 2.683.709 - 15.571.457 - 15.571.45
Flujo originado por Actividades de Financiamiento

Colocacion de acciones de pago - - - - - -
Obtencién de préstamos - - - - - -
Obligaciones con el publico - - - - - -
Obligaciones con relacionadas - 12.797.740 - 12.797.740 (12.797.740) -
Otras fuentes de financiamiento 236.751 - - 236.751 - 236.751
Pago de dividendos (menos) - - - - -
Pago de préstamos (menos) - - - - -
Pago de obligaciones con el publico (menos) (3.532.008) - - (3.532.008) - (3.532.008)
Pago de otros préstamos de empresas relaciomadnss) - (12.363.235) - (12.363.235) 12.363.235 -
Otros desembolsos por financiamiento (menos) (534.815) - - (534.815) - (534.815)
FLUJO NETO POSITIVO ( NEGATIVO ) ORIGINADO

POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (3.830.072) 434.505 - (3.395.567) (434.505) (3.830.079)
Flujo originado por Actividades de Inversion

Recaudacion de otros préstamos a empresas reldaona 12.392.179 - - 12.392.179 (12.392.179) -
Incorporaciéon de activos fijos (menos) (7.765.086) (3.084.603) - (10.849.689) (10.849.689)
Pago de intereses capitalizados (menos) (81.240) (28.944) - (110.184) 28.944 (81.240)
Otros préstamos a empresas relacionadas (menos) (12.797.740) - - (12.797.740) 12.797.740 -
Otros desembolsos de inversién (menos) - - - - -
FLUJO NETO POSITIVO ( NEGATIVO ) ORIGINADO -

POR ACTIVIDADES DE INVERSION (8.251.887) (3.113.547) - (11.365.434) 434.505 (10.930.92p)
|FLUJO NETO TOTAL POSITIVO ( NEGATIVO ) DEL PERIODO 8 05.789 4.666 - 810.455 - 810.45’5
EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO

Y EFECTIVO EQUIVALENTE - - - - - -
VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO

EQUIVALENTE 805.789 4.666 - 810.455 - 810.455
SALDO INICIAL DEL EFECTIVO Y EFECTIVO - -

EQUIVALENTE 1.386.531 65.285 - 1.451.816 - 1.451.816
SALDO FINAL DEL EFECTIVO Y EFECTIVO -

EQUIVALENTE 2.192.320 69.951 - 2.262.271 - 2.262.271
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Resultado al 31 de marzo 2014

Aguas Esval S.A. Esval S.A. Esval S.A.
Esval SA.  DelValeSA.  LasVegas Suma Ajustes Congtdido nv OTPPB Chile Il Ajustes Ex Inv OTPPB Chile Il S.A.
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Ganancia (pérdida)

Ingresos de actividades ordinarias 32.225.134 10.447.590 42.672.724 42.672.724 42.672.124

Otros ingresos, por naturaleza 586.768 40.296 627.064 (525.607) 101.457 101.457

Materias primas y consumibles utilizados ~ (3.191.382) (977.054) (4.168.436) (4.168.436) (4.168.436)

Gastos por beneficios a los empleados (2.705.963) (866.052) (3.572.015) (3.572.015) (3.572.015)

Gasto por depreciacion y amortizacion (5.123.781) (951.026) (6.074.807) (6.074.807) (6.074.807)

Otros gastos, por naturaleza (8.511.453) (4.636.174) (13.147.627) 525.607 (12.622.020) (22.027) (12.644.047)

Otras ganancias (pérdidas) 406.865 32.814 439.679 439.679 439.679

Ingresos financieros 411.562 19.39%4 430.956 (97.368) 333.588 333.588

Costos financieros (3.257.389) (136.558) (3.393.947) 97.368 (3.296.579) (3.296.579)

Participacion en las ganancias (pérdidas

asociadas y negocios conjuntos que se

contabilicen utiizando el método de la 2.588.229 25.882 2614111 (2.614.111) 7.806.390  (7.806.390)

participacion

Resultado por unidades de reajuste (3.677.174) (74.173) (3.751.347) (3.751.348) (3.751.348)

|Ganancia (pérdida), antes de impuestos 9.751.416 2.899.057 25.882 12.676.355 (2.614.111) 0620243 7.784.363  (7.806.390) 10.040.#16

Gasto por impuestos a las ganancias -1.390.437 (310.825) (1.701.262) (1.701.262) - (1.701.262)

|Ganancia 8.360.979 2.588.232 25.882 10.975.093 (2.614.111) 3608081 7.784.363  (7.806.390) 8.338.454

Ganancia (pérdida) de las participaciones no ctattooas 3) (3 3)

|Tota| 8.360.979 2.588.232 25.882 10.975.093 (2.614.114) 3608978 7.784.363  (7.806.390) 8.338.451
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Afio 2014 Aguas Servicios San Esval S.A
Esval S.A. Del Valle S.A. Las Vegas Sumas Ajustes Cotidado
Estado de Situacion Financiera M$ M$ M$ M$ M$ M$
Activos
Activos corrientes
Activos corrientes totales 33.460.195 9.742.705 43.202.900 (130.262)  43.072.638

Total de activos no corrientes 778.569.884 118.5%1.6

944,899  898.046.433 (105.081.956) 792.964.477

| Total de activos 812.030.079  128.274.355

944809 2941333 (105.212.218) 836.037.1}15

Patrimonio y pasivos
Pasivos
Pasivos corrientes
Pasivos corrientes totales 56.641.581 9.623.190
Total de pasivos no corrier 316.898.363  24.161.072

60 6.268.831 (130.262)  66.134.569
341.059.435 (9.647.118) 331.412.317

| Total pasivos 373.539.944  33.784.262 60  407.324.266(9.777.380) 397.546.836
Patrimonio

Capital emitido 406.912.576 20.441.842 209.232 836560 (20.651.074) 406.912.576
Ganancias (pérdidas) 58971165 73.567.020 718787 133256972  (74.285.8 58.971.165
acumuladas
Primas de emisién 872.971 872.971 - 872.971
Otras reservas (28.266.577) 481.231 16.819  (27.78B.52 (498.050) (28.266.577)
Patrimonio atribuible a los
propietarios de la 438.490.135 94.490.093 944.838 533.925.066 (99834, 438.490.13%
controladora
Participaciones no 9 o
controladoras - - - -

| Patrimonio total 438.490.135 94.490.093 944838 EBAB066 (95.434.837) 438.490.2[29

Total de patrimonio y pasivos 812.030.079 128.5%.3

944,899  941.249.333 (105.212.218) 836.037[115
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Afio 2014
FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO

Esval S.A.
M$

Aguas
Del Valle S.A.
M$

Ajustes
M$

Esval S.A.
Constdido
M$

Flujo originado por Actividades de la Operacién

Recaudacién de deudores por ventas 125.896.986 43.736.338 169.633.325 - 169.633.325
Otros ingresos percibidos 2.823.084 484.673 3.307.757 (2.146.505) 1.161.252
Pagado a proveedores (menos) (56.499.131) (24.797.085) (81.296.216) 2.146.505 (79.149.711)
Personal (menos) (10.967.550) (3.459.235) (14.426.785) - (14.426.785)
Intereses pagados (menos) (11.639.088) - (11.639.088) - (11.639.088)
Ingresos financieros percibidos 689.758 - 689.758 - 689.758
Impuesto a la renta pagado (menos) (576.837) 718.231 141.394 - 141.394
Otros gastos pagados (menos) (859.018) (146.896) (1.005.914) - (1.005.914)
I.V.A. y otros similares pagados (menos) (10.243.651) (4.496.159) (14.739.810) - (14.739.810)
FLUJO NETO POSITIVO ( NEGATIVO ) ORIGINADO

POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION 38.624.555 12.039.867 50.664.421 - 50.664.421
Flujo originado por Actividades de Financiamiento

Colocacion de acciones de pago 35.825 35.825 35.825
Obtencién de préstamos 39.929.147 - 39.929.147 - 39.929.147
Obligaciones con el publico 35.086.035 - 35.086.035 - 35.086.035
Obligaciones con relacionadas - 38.634.387 38.634.387 (38.634.387) -
Otras fuentes de financiamiento 2.547.807 - 2.547.807 - 2.547.807

Pago de dividendos (menos)
Pago de préstamos (menos)
Pago de obligaciones con el piblico (menos)

(30.027.265)
(39.975.902)
(27.036.963)

(30.027.265)
(39.975.902)
(27.036.963)

(30.027.265)
(39.975.902)
(27.036.963)

Pago de otros préstamos de empresas relaciomadnss) - (43.592.892) (43.592.892) 43.592.892 -
Otros desembolsos por financiamiento (menos) (3.210.977) - (3.210.977) - (3.210.977)
FLUJO NETO POSITIVO ( NEGATIVO ) ORIGINADO

POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (22.652.293) (4.958.505) (27.610.799) 4.958.505 (22.652.293)
Flujo originado por Actividades de Inversion

Recaudacioén de otros préstamos a empresas reldaona 43.729.283 - 43.729.283 (43.729.283) -
Incorporacion de activos fijos (menos) (23.738.422) (6.913.985) (30.652.406) (30.652.406)
Pago de intereses capitalizados (menos) (441.680) (136.391) (578.070) 136.391 (441.680)
Préstamos a empresas relacionadas (38.634.387) - (38.634.387) 38.634.387 -
Otros desembolsos de inversién (menos) (73.505) (19.754) (93.259) (93.259
FLUJO NETO POSITIVO ( NEGATIVO ) ORIGINADO

POR ACTIVIDADES DE INVERSION (19.158.711) (7.070.130) (26.228.840) (4.958.505) (31.187.34F)
|FLUJO NETO TOTAL POSITIVO ( NEGATIVO ) DEL PERIODO ( 3.186.449) 11.232 (3.175.217) - (3.175.217)
EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO

Y EFECTIVO EQUIVALENTE - - - - -
VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO -

EQUIVALENTE (3.186.449) 11.232 (3.175.217) - (3.175.217)
SALDO INICIAL DEL EFECTIVO Y EFECTIVO -

EQUIVALENTE 4.572.981 54.053 4.627.033 - 4.627.033
SALDO FINAL DEL EFECTIVO Y EFECTIVO -

EQUIVALENTE 1.386.532 65.285 1.451.817 65.285 1.451.8116
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25. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS Y POR NATURALEZA

El detalle de los ingresos ordinarios y por nagralal 31 de marzo de 2015 y 2014 es el siguiente:

01.01.2015 01.01.2014
Detalle 31.03.201 31.03.201
M$ M$
Ventas de servicios regulados 43.960.303 41.046.607
Ventas de servicios no regulados 1.387.971 1.626.117
[Total ingresos ordinarios 45.348.274 42.672.721
Otros ingresos por naturaleza 166.616 101.455
Total ingresos ordinarios y por naturalezi 45.514.89 42.774.17

26. MATERIAS PRIMAS Y CONSUMIBLES UTILIZADOS

El detalle de las materias primas y consumibldizadas por los periodos terminados al 31 de marzo
de 2015y 2014, es el siguiente:

01.01.201 01.01.201
Detalle 31.03.2015 31.03.2014
M$ M$
Energia (3.746.120) (2.962.449)
Productos quimicos (696.877) (640.172)
Combustibles (173.949) (264.899)
Otros materiales (238.662) (300.916)
Total (4.855.608) (4.168.43p)
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27. GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El detalle de los gastos por beneficios a los eadas por los afios terminados al 31 de marzo de
2015y 2014, es el siguiente:

01.01.201 01.01.201
Detalle 31.03.2015 31.03.2014
M$ M$
Sueldos y salarios (2.612.488) (2.182.726)
Beneficios a corto plazo (896.258) (845.512)
Indemnizaciones por término de relacion labor#® | (153.628) (476.551)
Otros gastos del personal (62.561) (67.226)
Total (3.724.935) (3.572.01%)

28. DEPRECIACION Y AMORTIZACION

El detalle del gasto por depreciacion y amortizagior los afos terminados al 31 de marzo de 2015y
2014, es el siguiente:

01.01.201 01.01.201
Detalle 31.03.2015 31.03.2014
M$ M$
Depreciaciones (Nota 12) (4.928.528) (5.016.271)
Amortizacién de intangibles (Nota 11) (1.092.784) (1.006.380)
Otras amortizaciones (Nota 14) (101.052) (52.156)
[Total (6.122.364) (6.074.80[7)
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29. OTROS GASTOS POR NATURALEZA

El detalle de los otros gastos por naturalezagmafios terminados al 31 de marzo de 2015y 2014,
es el siguiente:

01.01.201 01.01.201
Detalle 31.03.2015  31.03.2014
M$ M$
Mantenciones (3.609.664) (3.332.663)
Servicios (6.532.058) (4.812.738)
Gastos generales (897.364) (888.269)
Lodos y residuos (305.458) (454.893)
Deudas incobrables (Nota 7) (282.505) (260.947)
Directorio (Nota 9) (32.439) (31.043)
Imagen corporativa (168.861) (153.696)
Seguros y prevencioén de riesgos (386.844) (337.328)
Asesorias y estudios (257.248) (57.726)
Compras y transporte de agua (1.579.530) (1.629.360)
Indemnizacion dafios a terceros (80.673) (286.198)
Otros impuestos (34.649) (40.034)
Amort.termino anticip. Contrato de Aguas Quinta {@Nb4) (188.777) (188.777)
Multas (315.567) (34.526)
Otros egresos (147.730) (135.849)
Total (14.819.367) (12.644.0417)
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30. RESULTADOS FINANCIEROS

El detalle de los costos financieros por los aigosinados al 31 de marzo de 2015 y 2014, es el

siguiente:
01.01.201 01.01.201
Detalle 31.03.2015 31.03.2014
M$ M$
Cuentas por cobrar largo plazo (Nota 15) 42.953
Ingreso de efectivo y otros medios equivalentes A4 309.308
Otros ingresos financieros 28.944 24.281
[Total ingresos financieros 93.328 333.589
Gastos por préstamos bancarios (158.720) (353.271)
Gastos por bonos (2.843.021) (2.795.540)
Otros gastos (90.378) (85.909)
Gastos por pagarés de A.F.R (191.969) (193.585)
Gastos financieros activados (Nota 12) 115.061 PHL.7
[Total costos financieros (3.169.027) (3.296.57P)
Resultado por unidad de reajuste (1) (26.541) (332).
Diferencias de cambios netas 22.628 15.105
[Total Resultados unidades de reajustes (3.913) (3.7262)
[Total Resultado financiero (3.079.612) (6.699.232)

(1) Corresponde al efecto en resultado por la eiatiade UF del periodo, de los pasivos financieros

detallados en la Nota 17.
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31. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS, ACTIVOS Y PAS IVOS
CONTINGENTES

a) Garantias directas:

Se han otorgado pdlizas y boletas de garantia @ fd& diversas instituciones entre las cuales las
principales son: la Superintendencia de Serviciagit&ios, para garantizar las condiciones de

prestacion de servicios y programas de desarrelltasl areas de concesién de la empresa; SERVIU
para garantizar reposicion de pavimentos y a dbstguciones en total de M$16.722.203 al 31 de

marzo de 2015 y M$12.352.076 al 31 de diciembr2(de.

Los cesionarios de estas boletas de garantias seepoa facultad de vender o prendar estos
documentos.

El detalle de las garantias directas entregadalksiguiente:

Acreedor de la garantia Nombre Deudor Tipo de Garané 31.03.2015 31.12.2014
M$ M$

SISS. Esval S.A. Boleta de Garantia 6.313.491 8.297.219
SERVIU V REGION Esval S.A. Boleta de Garantia 220.563 206.293
DIRECCION REGIONAL DE VIALIDAD Esval S.A. Boleta de Santia 120556 49.138
DIRECCIONS DE OBRAS HIDRAULICAS Esval S.A. Boleta (arantia 889.014 491.325
DIRECCION GRAL. TERRITORIO MARIT Esval S.A. Boleta dgarantia 18.096 18.096
EMPRESA DE FERROCARRILES Esval S.A. Boleta de Gaganti 12173 12173
SOC CONSCESIONARIA AUT CENTRAL Esval S.A. Boleta des@ntia 24.545 24.554
INTENDENCIA REGIONAL VALPARAISO Esval S.A. Boleta dBarantia 120.890 -
SIS.S. Aguas del Valle S.A. Boleta de Garantia 3.780.180 3.864.382
SERVIU IV REGION Aguas del Valle S.A. Boleta de Gafan 555.297 562.872
DIRECCION REGIONAL DE VIALIDAD Aguas del Valle S.A. Bleta de Garantia 22541 11972
DIRECCIONS DE OBRAS HIDRAULICAS Aguas del Valle S.ABoleta de Garantia 878.506 615.825
DIRECCION GRAL. TERRITORIO MARIT Aguas del Valle S.ABoleta de Garantia 109.536 61.482
ESSANS.A. Aguas del Valle S.A. Boleta de Garantia 3.656.814 7.136.745
[Total 16.722.203 21.352.076 |

b) Pasivos contingentes:
Esval S.A.:
Juicios u otras acciones legales en que se enauantiucrada la empresa:

La Sociedad es parte de juicios que, en conjuntalrign significar una pérdida estimada en
M$14.344 (M$30.767 al 31 de diciembre de 2014¢uial ha sido provisionada (Nota 19).

La Sociedad enfrenta diversos juicios civiles amdims principalmente por indemnizacion de
perjuicios, que se encuentran en actual tramitadorontinuacion se indica el listado de los juscio
de cuantia significativa y no significativa.
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b.1) Juicios de cuantia significativa (superior $1/10.000):

N° Rol Tribunal Partes Origen Estado Actual y Evalacion |
2550- | 5 Civil Fernandez Torq Indemnizacion En primera |nstanC|,a y se encuentra
. N en desarrollo el periodo de
2006 Valparaiso | con Esval S.A. | de perjuicios . - .
discusion. Archivada.
2108- > Civil Vifia Selame con Indemnizacién En primera |nste}n0|a._$entenC|a
2002 del Mar Constructora de perjuicios Desfavorable, sin notificar.
CRY y otras Apelada, pendiente
1946- | 1 Civi Lea (Cubillos) | Indemnizacion | E1 Primera instancia. Solicitado
. N abandono de procedimiento,
2008 Valparaiso | con Esval S.A. | de perjuicios .
pendiente de fallo.
1304- | 5° Civil Stella S.A. con | Indemnizacién En orimera instancia. Archivada
2009 Valparaiso | Esval S.A. de perjuicios P ' )
4375- | 5° Civil de Pérez 'Romero Indemnizacion de| En primera instancia. D|(_:t_ada. .
; Valentina con S sentencia Pendiente notificacion d
2009 Valparaiso perjuicios
Esval S.A. fallo.
2736- | 1° Civil de S.|ngecom Indemnizacion de Pendiente en primera instancia.
2007 Valparaiso Limitada con perjuicios
Esval S.A. '
Comodato Pendiente en primera instancia.
4147- | 1° Civil de Neira con Esva precario e
2011 Valparaiso indemnizacion de
perjuicios.
Comodato Pendiente en primera instancia
4146- | 1° Civil de Pefia con Esval precario e
2012 Valparaiso indemnizacion de
perjuicios.
Comodato Pendiente en primera instancia
4162- | 5° Civil de Neira con Esva precario e
2011 Valparaiso indemnizacion de
perjuicios.
2469- 20 Civil de Merino con Indemnizacion de En primera mstanqa. En desarrollp
: Esval S.A.y o periodo de discusion.
2012 Valparaiso perjuicios
Otros
5905- | 3° Civilde | Lasnibattcon | Indemnizacién de E;ggg%?é?;éﬁg%ﬁ' En desarrollp
2010 | Valparaiso | Esval S.A. perjuicios P ‘
2518- 1° Civil de Inostroza con Indemnizacién de E_n prlr_n,era |nsta|jC|a. Periodo de
2010 Valparaiso Esval SAA.y perjuicios dlscusmn concluido. Fase
Modelo S.A. probatoria en desarrollo.
8735- | 11° Civil de Langenegger Indgr_mjlzacmn de Pen_dl_ente en primera instancia.
- con Montec perjuicios Recibida la causa a prueba.
2012 Santiago
Ltda. y otra
1138- | 1°Civilde | Letelier y otros | Indemnizacion Pendiente en primera instancia.
2013 Valparaiso | con Esval S.A. | de perjuicios, Recibida la causa a prueba
Indemnizacion Notificada demanda de
de perjuicios indemnizacion de perjuicios.
. Rechazadas las excepciones
o
731-2013 4° Civl (,je Fl_Jentes con dilatorias deducidas por Esval S.A.
Valparaiso | Rivas y otros

y Rivas. Pendiente fallo de
excepciones opuestas por los
demandados.
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Juicio por Notificada demanda. Pendiente
infraccion a la periodo de discusion. Archivada
1° Civil de | Alfaroy otros | Ley del
526-2013 Los Andes | con Esval S.A. | Consumidor e
indemnizacioén de
perjuicios
Demanda por Recibida la causa a prueba.
LM cumplimiento de | Pendiente notificacion
2742- | 2° Civilde | Construccion contrato con '
2013 Valparaiso | S.A. con Esval | . L
SA mdt_emr_uzacmn de
perjuicios,
Se demanda Rechazada inadmisibilidad de la
proteccion del demanda, opuesta por Esval S.A.
2287- | 20 Civilde | Conadecus con :ggelrje;ig;ifgio de Prendblente recepcion de la causa &
2013 Valparaiso | Esval S.A. prueba
afectados por los
cortes no
programados
Juicio ejecutivo | Notificado y requerido de pago.
llustre por cobro de Acogida nulidad de lo obrado,
3024- | 2°Civilde | Municipalidad | derechos pendiente recurso de apelacion
2013 Valparaiso | de Valparaiso | municipales deducido por la ejecutante.
con Esval S.A. Pendiente traslado de las
excepciones opuestas.
llustre Indemnizacion Recibida la causa a prueba.
3733- | 2°Civilde | Municipalidad | de perjuicios, Archivada
2013 Valparaiso | de Valparaiso
con Esval S.A.
3799- | 20 Civilde | Escobar con :jndemm;gmén 'I;{ecr;pldg la causa a prueba.
2013 Valparaiso | Esval S.A. € pernuicios rehivada
2550- | 4° Civil de | Navarro con Indemnizacion Pendiente la recepcién de la causp a
2014 Valparaiso | Esval S.A. de perjuicios prueba
2564- | 3° Civilde | Vega con Esvall Indemnizacion Pendiente llamado a conciliacion
2014 Valparaiso | S.A. de perjuicios

Los juicios de cuantia no significativa - resped#olos cuales se espera un resultado favorabls a lo

Total montos involucrados: M$27.038.824
b.2) Juicios de cuantia no significativa (infe@a$100.000):

intereses de la empresa — son los que se indicantiauacion, agrupados por materia:

MATERIA NUMERO ETAPA PROCESAL
Indemnizacionede 31 30 en primera instanciil en
perjuicios segunda instancia.
Servidumbres 5 Todas en primera instancia.
Derechos Municipalt 3 Todas en primera instanc
Restitucion de propied 6 Todas en primera instanc
Cobro de pes: 2 2 en primera instecia
Accion ambient: 1 En primera instanc
Laborale 20 En primera instanc
TOTAL DE CAUSAS 68
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TOTAL DE MONTOS INVOLUCRADOS M$1.865.623

Al 31 de diciembre del afio 2014 la Sociedad estétafia por los siguientes embargos y medidas
precautorias en los términos que en cada casalisarn

a) Juicio ejecutivo caratulado "llustre Municipaliide Limache con ESVAL S.A.", seguido ante el
Cuarto Juzgado Civil de Valparaiso, rol 3.069-2008r cobros de derechos municipales por
ejecucion de obras en vias publicas. En este juieibque se declaré el abandono del procedimiento
se embarg6 fondos depositados en una cuenta derripre Esval S.A. mantiene en el Banco
Santander Santiago por la suma de M$75.194.

b) Juicio ordinario caratulado "Le Roy con ESVAIAS, por restituciéon de inmueble. Se decretd
medida precautoria de prohibicion de celebrar agtasntratos sobre el mismo predio, que forma
parte del Fundo El Rebafio, en Quilpué. Este jusei@ncuentra terminado y Esval S.A. solicité y el
Tribunal concedi6 el alzamiento de la medida prezéu Falta su implementacion en el Conservador
de Bienes Raices de Quilpué.

Aquas del Valle S.A.:

Actualmente la Sociedad enfrenta diversos juicidgiles ordinarios, principalmente por
indemnizacién de perjuicios, que se encuentranctualtramitacion. A continuacion se indica el
listado de juicios de cuantia significativa y ngngficativa.

b.1) Juicios de cuantia significativa (superior 1010.000):

Los juicios mas significativos representan en catguuna eventual contingencia de M$820.739
aproximadamente.

Estado Actual y

N° Rol Tribunal Partes Origen S
Evaluacion
Gonzalez Sain sR:r?/?clli%%r:e dg Dictada sentencia 1°
452-2010| 3° de Letras de Loup con Aguas de] ; T instancia favorable sin
indemnizacion de i .
Ovalle Valle s notificar. Archivada
perjuicios
Hernandez Juarez, o g
Juzgado de LetrasTeresa con Rojaslndgmrjlzacmn de A la espera de not|f|pa<;|on
22-2009 de llapel Espinoza Aquas Periuicios por| a la demandada principdl.
P deIpVaIIe Y AQUas 4ccidente del trabajo. | Archivada
2785- 2° de Letras de Ligrt&iscondeslocce;iaed Indemnizacion de Citadas las partes a qir
2013 Serena S?A perjuicios sentencia
1647- 5o Civil de| Ovalle con Aguas Notificacion judicial de| Notificada gestion
5014 Valparaiso del Valle SA. 7 facturas preparatoria. Opuestas

excepciones
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b.2) Juicios de cuantia no significativa (infe@o$100.000):

Bajo este caracter existen 4 juicios de cuantiaigwificativa por un total de M$ 146.389.-, respect
del cual se espera un resultado favorable a leseisgs de la empresa que, segln su materia, gque s
agrupa de la siguiente forma:

MATERIA NUMERO ETAPA PROCESAI
Indemnizacion di 3 2 en primera instancia y 1 en segu
perjuicios instancia

Servidumbr 1 Ensegunda instanc

TOTAL DE CAUSAS 4

b.3) Juicios cuyos efectos se radicardn en elrpatib de Aguas del Valle S.A. o Econssa Chile,
segun corresponda:

De los juicios sefialados en las letras a) y b) guketes, en el evento que se dicte sentencia
desfavorable respecto de las causas que se identién el cuadro siguiente, y siempre que tal
resolucion tenga el caracter de firme y ejecutaridal radicacion de los resultados de estos juiios

el patrimonio de ESSAN S.A. - hoy ECONSSA CHILE d® Aguas del Valle S.A., correspondera
determinarla en su oportunidad en conformidad oatidpuesto en el "Contrato de Transferencia del
Derecho de Explotacibn de Concesiones Sanitariastisy respectivos anexos, suscrito entre la
Empresa de Servicios Sanitarios de Coquimbo SESESCO S.A. - hoy ECONSSA CHILE - y Aguas
del Valle S.A., de 22 de Diciembre de 2003.

N° Rol Tribunal Partes Origen Estado Actual y Evalacién
Gonzélez Regulacion  de
) ; . o .
452-2010| 3° de Letras de Saint Loup _serwdumbr(_el € D_|ctadz_;1_ sentenm_a 1° instancia favoraple
con Aguas de| indemnizacion de sin notificar. Archivada
Ovalle S
Valle perjuicios
Inmobiliaria Dictada sentencia 1° instancia que ordena
10 Civil de Solar de Constitucion  de constituir la servidumbre Fijando |a
782-2011 ; Pefiuelas con ; contraprestacion en M$14.000. la
Coquimbo servidumbre .
Aguas del demandante apelé y Aguas del Valle|se
Valle S.A. adhirio a la apelacion.
99
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32. COMPROMISOS Y RESTRICCIONES
Compromisos contraidos con entidades financierasotros:

Los contratos de créditos suscritos por la Sociemtad entidades financieras y los contratos de
emision de bonos, imponen a la Compaiiia diverdagaclones adicionales a las de pago, incluyendo
indicadores financieros de variada indole duraateigencia de dichos contratos, usuales para este
tipo de financiamiento.

A la fecha de los presentes Estados Financiercmmipresa esta en pleno cumplimiento de los
covenants establecidos en los referidos contratos.

La sociedad ha optado por homologar las cuentdspsuy estados financieros que afectan la
determinacioén de los covenants de los contratasaims a la emision de los bonos con el publico.

En algunos contratos de deuda de Esval S.A., laanakiste prohibicion que Aguas del Valle S.A.,
la filial, constituya prenda sobre el contrato dansferencia de derechos de explotacién de
concesiones sanitarias de Essco S.A.- hoy ECONSSAEC- y también sobre los derechos que
emanan con motivo de dicho contrato respecto alyugme de los derechos de explotacion, como de
los ingresos o flujos presentes y futuros.

Homologacién de cuentas, rubros y estados financies utilizados para el calculo de covenants.

Homologacion de estados financieros:

Estado Financierc Estado Financierc
Chile GAAP NIIF

Balance General Consdadc Estado de Situacion Financiera Consolic

Estado de Resultados Consolid Estado de Resultados Integral Consolidadc
Naturaleza

Estado de Flujo de Efectivo Direc Estado de Flujo de Efectivo Consolid

Consolidado

Conciliacion Flujo- Resulado Consolidac No aplice

N/A Estado de Cambios en el Patrimonio de
Accionistas

Balance General IndividL No aplice

Estado de Resultados Individ No aplice

Estado de Flujo de Efectivo Directo Individ | No aplice

Conciliacion Flujo- Resultaddndividual No aplice
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Homologacion de cuentas y rubros de los estadasdiaros:

PCGA

NIIF

Definicién Estados Financieros
Individuales

Rubro segtin FECU Chile GAAP definidos e
los Contratos de Emision

NUmero de cuenta segln
FECU Chile GAAP

Rubro segin NIIF

Amortizacion de intangibles individugl Amortizacida intangibles 5.50.30.10 Gasto por depreciacidnoytiacion
Depreciacion del ejercicio individual|l Depreciacidh ejercicio 5.50.30.05 Gasto por depreciacion y &ragion
(Ingresos de actividades ordinarias + Otro
o Lo ingresos por naturaleza - Materias primas
Resuttado de explotacion individual Ingresos de explotacién - Costos de explotacipn 5.31.11.00 Consumibles utilizados - Gastos por bene

Gastos de administracion y ventas

alos empleados - Otros gastos por natu
- Gasto por depreciacién y amortizacion)

3

Ebitde® individual

Resultado de explotacion + Depreciacion del

5.31.11.00 + 5.50.30.05 +

(Ingresos de actividades ordinarias + Otro
ingresos por naturaleza - Materias primas
Consumibbles utilizados - Gastos por bene

5

ejercicio + Amortizacion del ejercicio 5.50.30.10 a los empleados - Otros gastos por natu
- Gasto por depreciaciéon y amortizacion)
Gasto por depreciacion y amortizacion
Ebitda Ajustad8 individual Ebitda * (VIPC anual * 50%)
Gastos financieros individuales Gastos financieros 5.31.12.60 Costos financieros
Ingresos financieros individuales Ingresos finansier 5.31.12.10 Ingresos financieros

Gastos financieros netos individuale

s Gastos fieavei- Ingresos financieros

5.31.12.60 - 5.31.12.1

P ostd3 financieros — Ingresos financieros

PCGA

NIIF

Definicién Estados Financieros
Consolidados

Rubro segln FECU Chile GAAP definidos e
los Contratos de Emisién

Numero de cuenta segun
FECU Chile GAAP

Rubro segun NIIF

Efectivo y equivalentes al efectivo
consolidado

Disponible + Depésitos a plazo + Valores
negociables + "Pactos de retrocompra” de Off
activos circulantes

5.11.10.10 + 5.11.10.20 +
95 5.11.10.30 + 5.11.20.30

Efectivo y equivalentes al efectivo + Otros
Activos Financieros Corrientes

Deuda financiera consolidada

Obligaciones con bancos e instituciones financ|
a corto plazo + Obligaciones con bancos e
instituciones financieras largo plazo porcién co
plazo + Obligaciones con el publico pagarés +
Obligaciones con el pablico porcién corto plaz
bonos + obligaciones con bancos e instituciol
financieras + Obligaciones con el publico porci
largo plazo bonos

leras

© 5.21.10.10 + 5.21.10.20 +
5.21.10.30 + 5.21.10.40 +

5.22.10.00 + 5.22.20.00
es

n

(Otros pasivos financieros corrientes +
“Costos Financieros de Emision de Délida|
de Otros pasivos financieros corrientes +
"Costos Financieros de Emision de DEud|

de Otros pasivos financieros no corrientes|
Otros pasivos financieros no corrientes -

"Pagaré AFR" de Otros pasivos financiero$

corrientes - "Pagaré AFR" de Otros pasi
financieros no corrientes )

Deuda financiera neta consolidada

(Obligaciones con bancos e instituciones
financieras a corto plazo + Obligaciones con
bancos e instituciones financieras largo plazo
porcién corto plazo + Obligaciones con el pabl
pagarés + Obligaciones con el pablico porciory
corto plazo bonos + obligaciones con bancod
instituciones financieras + Obligaciones con el
publico porcidn largo plazo bonos) - (Disponibl
Depositos a plazo + Valores negociables +
"Pactos de retrocompra" de Otros activos
circulantes)

jco(5.21.10.10 + 5.21.10.20 H
5.21.10.30 + 5.21.10.40 +

e 5.22.10.00 + 5.22.20.00) -
(5.11.10.10 + 5.11.10.20

e +5.11.10.30 + 5.11.20.30)

(Otros pasivos financieros corrientes +

"Costos Financieros de Emision de Dud|
de Otros pasivos financieros corrientes +

“Costos Financieros de Emision de Déuida|
de Otros pasivos financieros no corrientes|
Otros pasivos financieros no corrientes -
"Pagaré AFR" de Otros pasivos financiero:
corrientes - "Pagaré AFR" de Otros pasivg
financieros no corrientes) - (Efectivo y
equivalentes al efectivo + Otros Activos
Financieros Corrientes)

Amortizacion de intangibles

consolidada Amortizacion de intangbles 5.50.30.10 Gasto por e&gcion y amortizacion
Depreciacion del ejercicio consolidgda Depreciadiirejercicio 5.50.30.05 Gasto por depreciacion yraraoion
(Ingresos de actividades ordinarias + Otro}
. A ingresos por naturaleza - Materias primas
» . |Ingresos de explotacion - Costos de explotacion - ; o
Resultado de explotacion consolidg P P 5.31.11.00 Consumibles utiizados - Gastos por benef

astos de administracion y ventas

a los empleados - Otros gastos por natul
- Gasto por depreciacion y amortizacion)

B

Ebitde® consolidado

Resulttado de explotacion + Depreciacion del

5.31.11.00 + 5.50.30.05 +

(Ingresos de actividades ordinarias + Otro}
ingresos por naturaleza - Materias primas
Consumibles utiizados - Gastos por benef

ejercicio + Amortizacion del ejercicio 5.50.30.10 a los empleados - Otros gastos por natul
- Gasto por depreciacién y amortizacion) 4
Gasto por depreciacién y amortizacion
Ebitda Ajustad8 consolidado Ebitda * (VIPC anual * 50%)
Gastos financieros consolidados Gastos financieros 5.31.12.60 Costos financieros
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Los términos y condiciones de las obligacionesdgw@ngan intereses al 31 de diciembre de 2014 son
los siguientes:

Bonos

La Sociedad mantiene restricciones y obligaciomedyrto de las emisiones de bonos efectuadas en
el mercado nacional y son las siguientes:

a) Enviar al Representante de los Tenedores de Benad, mismo plazo en que deban entregarse a
la Superintendencia de Valores y Seguros, coptusg@stados financieros trimestrales y anuales, y
toda otra informacién publica, no reservada, quedsviar a dicha institucion.

b) Enviar al Representante de los Tenedores de Baopsa de los informes de clasificacién de
riesgo, en un plazo maximo de diez dias habilepuss de recibidos de sus clasificadores
privados.

¢) Informar al Representante de los Tenedores de Baoesa de la venta, cesidn, transferencia,
aporte o enajenacion de cualquier forma, seala theroso o gratuito, de Activos Esenciales, tan
pronto cualquiera de éstas se produzca.

d) Enviar al Representante de los Tenedores de Bosaantecedentes sobre cualquier reducciéon de
su participacion en el capital de las filiales agare a tener, en un plazo no superior a treifaa
habiles, desde que se hiciera efectiva dicha rédlucc

e) Mantener en sus estados financieros, una razée ®euda Financiera Neta Consolidada y
EBITDA Ajustado Consolidado de los ultimos doce esmferior a cinco coma cincuenta veces
(aplica a series de bonos M, O y P).

f) Mantener una relacién Pasivo Exigible a Patrimofjigstado no mayor a uno coma cinco en el
balance consolidado, cuando, en virtud de lo dispuen el articulo noventa de la Ley de
Sociedades Andnimas, deba confeccionarse estddipalance (aplica a series de bonos A, D, Hy
J).

g) Mantener una relacion de Cobertura de Gastos RarasdNetos Individual, no menor a dos coma
cero (aplica a Serie de Bono M).

h) Mantener una relacién de Cobertura de Gastos Revascno menor a dos coma cero en los
Estados Financieros (aplica a Series de Bonos A, D, M, O y P).

i) Enviar al Representante de los Tenedores de Boangjntamente con la informacién sefialada en
la letra a) anterior, los antecedentes que permigificar el cumplimiento de los indicadores
financieros, sefialados en las letras €), f), g) y h

i) Dar aviso al Representante de los Tenedores desBima@ualquier infraccion a las obligaciones
sefialadas en los literales precedentes, tan pconto el hecho o infraccién se produzca o llegue a
su conocimiento.
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k) No efectuar transacciones con personas relaciordeldssval S.A. en condiciones de equidad
distintas a las que habitualmente prevalecen mreatado segun lo dispuesto en el articulo ochenta
y nueve de la Ley de Sociedades Anénimas.

I) Mantener seguros que protejan los activos opera@smle Esval S.A., entendiéndose por tales los
activos fijos afectos a las concesiones sanitatm@mdas que Esval S.A. es titular o que son
explotadas por Esval S.A.

m) Efectuar provisiones por toda contingencia adveysa pueda ocurrir, las que deberan ser
reflejadas en los estados financieros de Esval yeventuales filiales, de acuerdo a los criterios
contables generalmente aceptados.

n) No caer, Esval S.A. o sus Filiales, en insolvenciencontrarse en el evento de tener que reconocer
su incapacidad para pagar sus obligaciones a spsatésos vencimientos, como tampoco formular
proposiciones de convenio judicial preventivo aareedores.

0) Con respecto a la sociedad Aguas del Valle S.Améihtener, directa o indirectamente, la
propiedad de al menos dos tercios de sus acciodescada una de las series de sus acciones, de
corresponder; vy, /il mantener su control;

p) No otorgar derechos reales de prenda ni constifivamenes o prohibiciones de cualquier
naturaleza sobre las acciones de la sociedad Atglaslle S.A. de propiedad del Emisor, sin el
consentimiento previo del Representante de losdaee de Bonos;

) A que la sociedad Aguas del Valle S.A. no otorgeeechos reales de prenda ni constituya
gravdmenes o prohibiciones de cualquier naturalekee /i/ el Contrato ESSCO; /ii/ el derecho de
explotacién de las concesiones sanitarias adqsimaa Aguas del Valle en virtud del Contrato
ESSCO,; /iii/ el uso y goce del derecho de expldtacie las concesiones sanitarias adquiridas por
Aguas del Valle en virtud del Contrato ESSCO; v, lbs derechos que emanan para Aguas del
Valle S.A. del Contrato ESSCO, referidos a losésgs o flujos presentes o futuros provenientes
de la recaudacion de las tarifas y los ingresogpguogiba y/o que pudiere percibir Aguas del Valle
S.A. con motivo del Contrato ESSCO;

r) No contraer obligaciones preferentes respectosigua se originen con motivo de las Emisiones
de Bonos, a menos que los Tenedores de Bonosijpantide las garantias que se otorguen en las
mismas condiciones y en igual grado de preferequaos restantes acreedores.

s) No disminuir el capital suscrito y pagado (reflegjaeh la cuenta Capital Emitido, del Estado de
Situacién Financiera Consolidado), salvo expresariacion de la Junta de Tenedores de Bonos y
salvo lo dispuesto en los articulos diez y dietdsiie la Ley de Sociedades Andnimas (aplica a
seriesA,D,HyJ)

Crédito Banco BBVA:

a. Entregar al Banco, dentro de los sesenta diasesigs a la fecha de entrega de dichos
antecedentes a la Superintendencia de Valores wur@egcopia de los Estados Financieros
Consolidados del Deudor.

b. Entregar al Banco, conjuntamente con la entreglmsi&stados Financieros referidos en la letra
anterior, un certificado emitido por el gerente ggahy/o el gerente de finanzas del Deudor o por
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quienes hagan sus veces, que certifique que na gmtucido ninguna Causal de Incumplimiento,
0 algun incumplimiento.

c. Avisar por escrito al Banco, y tan pronto sea gesipero a mas tardar dentro de los cinco dias
habiles bancarios siguientes a la fecha en quenafgécutivo principal del Deudor tenga
conocimiento de : a) la ocurrencia de alguna Cales&hcumplimiento o de algin incumplimiento;
b) cualquier accion, juicio o procedimiento judiaiaadministrativo pendiente relativo que pueda
causar un Efecto Importante Adverso; c¢) cualquiezuostancia o hecho que pueda llegar a
producir un Efecto Importante Adverso en los negmciactividades, operaciones o situacion
financiera del Deudo o de sus Filiales.

d. El Deudor debera mantener, y procurar que cadadarsus Filiales mantengan, todos los bienes
necesarios para la conduccion de sus negocios na@pres en buen estado de conservacion y
mantenimiento, salvo el desgaste producido porssulegitimo, y el Deudor debera mantener, y
procurar que cada una de sus Filiales mantengamwasegobre dichos bienes con coberturas
adecuadas y en conformidad a la practica de sustinau

e. El Deudor y/o las Filiales debera procurar que golda@ operaciones que realicen con personas
relacionadas, segun se definen en la ley numeroiodled mil cuarenta y cinco, ya sea
directamente o a través de otras personas relai@enae ajusten a condiciones de equidad
similares a las que habitualmente prevalecen preatado.

f. Mantener en sus Estados Financieros, una razém[@atrda Financiera Neta Consolidada y Ebitda
Ajustado Consolidado de los ultimos doce mesesianfe igual a cinco como cincuenta veces.

g. Mantener una Cobertura de Gastos Financieros, neeignral a dos veces.

h. ElI Deudor no podra constituir, otorgar o permitirdxistencia de, y procurara que sus Filiales no
constituyan, otorguen o permitan la existenciagdeantias personales para caucionar obligaciones
de terceros y/o Gravdmenes, sobre sus bienes wafoasbles, su propiedad intelectual o cualquier
otro activo, tangible o intangible, de su propiedada fecha del presente instrumento o que
adquiera en el futuro, con la sola excepciéon deolsstitucion de Gravamenes Permitidos y las
garantias personales y/o Gravamenes que se cgastiiara caucionar obligaciones de Filiales
que se encuentren constituidos a la fecha deresterento.

i. El Deudor no podra celebrar o permitir la existarag, y procurard que sus Filiales no celebren ni
permitan la existencia de, cualquier contrato, e convenio que limite, restrinja o condicione
la constitucion de garantias reales sobre cuakmuder sus bienes o activos, salvo que dichos
contratos, acuerdos o convenios permitan al Deodosus Filiales otorgar garantias reales a favor
del Banco por el total de las cantidades adeudahasapital e intereses, con excepcion de las
clausulas contenidas en los contratos de emisidhodes y efectos de comercio actualmente
suscritos y que se suscriban en el futuro por ebdDereferidas a (Uno) Mantener activos libres de
gravamenes, segun los Estados Financieros, poalon ¢e al menos uno coma cinco veces al
monto del total de cada emision de deuda contesrideada uno de los respectivos contratos de
emision de bonos y efectos de comercio; (Dos) Mogat derechos reales de prenda ni constituir
gravdmenes o prohibiciones de cualquier naturaebee las acciones de la Filial Aguas del Valle
S.A. de propiedad del Deudor; y (Tres) Que la Fiiguas del Valle S.A. no otorgue derechos
reales de prenda ni constituya gravamenes o poitrigis de cualquier naturaleza sobre /i/ el
Contrato ESSCO (Contrato de transferencia del Heree explotacion de concesiones sanitarias
de la Empresa de Servicios Sanitarios de Coquimhd’ESSCO”/, suscrito por Aguas del Valle

104
#esvaL



Esval S.A.
Estados Financieros Consolidados

S.A., como operador, y por la Empresa de ServiSimsitarios de Coquimbo S.A., por escritura
publica de fecha veintidés de diciembre de dos tra#;/ii/ el derecho de explotacion de las
concesiones sanitarias adquiridas por Aguas dig \%aA. en virtud del Contrato ESSCO;/iii/ el
uso y goce del derecho de explotacion de las cmmeEsssanitarias adquiridas por Aguas del Valle
S.A. en virtud del Contrato ESSCO; v, /iv/ los déies que emanan para Aguas del Valle S.A. del
Contrato ESSCO, referidos a los ingresos o flujossgntes o futuros provenientes de la
recaudacion de las tarifas y los ingresos que pengio que pudiere percibir Aguas del Valle S.A.
con motivo del Contrato ESSCO.

j- El Deudor no enajenard o transferira, y velard ppr las Filiales Relevantes no enajenen o
transfieran, ya sea directa o indirectamente, sitis@s Esenciales.

El crédito mantenido con el Banco Santander al8fndrzo de 2015, se encuentra documentado con
un pagaré comercial (bullet) y no tiene covenastgiados.

Cumplimiento de covenants

En base a la informacién al 31 de marzo de 201Sptdedad se encuentra en cumplimiento de todos
y cada uno de los resguardos establecidos enflrsdes contratos de emision de bonos y contratos
de emisién de efectos de comercio, en conformidad disposiciones de cada uno de los respectivos
contratos y sus modificaciones.

Los covenants son los siguientes:

L Valor al
Covenant Restriccion 31.03.2015
Deuda Financiera Neta sobre Ebitda Menor o igugba 5 4,22
Cobertura de Gastos Financieros Netos Individual dvlayigual a 2,0 4,35
Cobertura de Gastos Financieros Consolidado Maygual a 2,0 5,09
Pasivo Exigible a Patrimonio Menor o igual a 1,5 0,85

Informacion para célculo de Covenants y Ebitda (Boseries M, O, P):
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Consolidada
DEUDA FINANCIERA 31.03.2015
M$
Otros Pasivos Financieros, Corriente 17.940.688
Mas: Otros Pasivos Financieros, No Corriente 293.959.148
Mas: Costos Financieros de Emisién de Deuda 3.114.048
Menos: Pagarés de AFR 27.285.328
DEUDA FINANCIERA 287.728.556
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 2.262.270
Méas: Otros Activos Financieros, Corriente -
ACTIVOS FINANCIEROS 2.262.270
DEUDA FINANCIERA NETA 285.466.28p
EBITDA Y GASTOS FINANCIEROS NETOS INDIVIDUAL (Ver1 ) 31'(&2015
Ingresos de Actividades Ordinarias 110.544.610
Més: Otros Ingresos por Naturaleza 2.633.084
Menos: Materias Primas y Consumibles Utilizados 13.468.056
Menos: Gastos por Beneficios a los Empleados 11.511.716
Menos: Otros Gastos, por naturaleza 35.629.390
EBITDA INDIVIDUAL 52.568.53P
EBITDA INDIVIDUAL AJUSTADO (2) 53.725.040
Costos Financieros 12.931.950
Menos: Ingresos Financieros 850.573
GASTOS FINANCIEROS NETOS INDIVIDUAL 12.081.377
GASTOS FINANCIEROS NETOS INDIV. AJUSTADO (2) 12.347.167

(1  Ver informacion de estados financieros individuale€Esval S.A. en Nota 24 Segmentos del

Negocio.

2  Ebitda y Gastos Financieros ajustados por IPCcderdo a contratos.

Informacion para célculo de Covenants (Bonos sévjd3, H y J):
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RELACION DEUDA A PATRIMONIO 31'(;;’;015
PASIVO EXIGIBLE:
Total Pasivos Corrientes 68.085.546
Total Pasivos No Corrientes 328.639.609
Total Pasivos en IFRS 396.725.155
Dividendo Provisionados y no Declarados (3.229.608)
Costos Financieros de Emision de Deuda - Corriente 402.715
Costos Financieros de Emision de Deuda - No Cdgien 2.034.389
Activo Neto por Impuestos Diferidos 4.491.296
Saldo Impuesto Diferido por Retasaciones en Imptgaoon de IFRS (7.493.244)
|TOTAL PASIVO EXIGIBLE 392.930.70|3
PATRIMONIO AJUSTADO: 31.03.2015
Para la determinacion del Patrimonio Ajustado,ateecconsiderar el Patrimonio Ajustado
determinado en el trimestre anterior, actualizaatdgvariacion del IPC del Gltimo trimest
y a este monto determinado agregarle la variac®dtrimonio IFRS del dltimo trimestre
determinada de la siguiente manera

M$

Patrimonio en IFRS Trimestre Actual 446.025.888
Dividendo Provisionados y no Declarados 3.229.608
Patrimonio en IFRS Trimestre Actual 449.255.496
Patrimonio en IFRS Trimestre Anterior 462.134.009
Variacion Patrimonial del Trimestre (12.878.513)
Patrimonio Ajustado Trimestre anterior 476.291.639
Variacion IPC del Trimestre 0,00%
Ajuste por variacion de IPC del Trimestre -
[PATRIMONIO AJUSTADO 476.291.63p
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COBERTURA DE GASTOS FINANCIEROS 31.0M3$2015
Ingresos Por Actividades Ordinarias 149.309.637
Otros Ingresos Por Naturaleza 637.304
Materias Primas y Combustibles Utilizados (16.929.722)
Gastos Por Beneficios a Empleados (14.452.311)
Otros Gastos Por Naturaleza (51.909.619
EBITDA CONSOLIDADO 66.655.289
EBITDA CONSOLIDADO AJUSTADO (1) 68.121.706
GASTOS FINANCIEROS SEGUN EE FF. (13.095.652
GASTOS FINANCIEROS CONS.AJUSTADO (1) (13.383.756

(1) Ebitda y Gastos Financieros ajustados por IPCcderdo a contratos.

En algunos contratos de deuda de la matriz existilpcion que Aguas del Valle S.A. constituya
prenda sobre el contrato de transferencia de desedb explotacion de concesiones sanitarias de
Essco S.A.- hoy ECONSSA CHILE - y también sobredesechos que emanan con motivo de dicho
contrato respecto al uso y goce de los derechegpuletacion, como de los ingresos o flujos presente
y futuros.

33. MEDIO AMBIENTE
Esval S.A.

Desde el afio 2005 Esval S.A. certificd todos suxg®os bajo la norma ISO 14001:2004, cuyo
sistema de gestion ambiental contempla desdeptaaén y distribucién de agua potable, hasta la
recoleccién, tratamiento y disposicion final de dgsias servidas tratadas, incluyendo los procesos d
comercializacion y de soporte para la prestacidsetgicio.

El cumplimiento de los objetivos de sustentabilidatioambiental en la compafiia, depende de todas
sus areas, las cuales a través de su gestion sponsables directas del resultado de las acciones
emprendidas y de alcanzar logros en los comprongsesla compafiia efectlla en esta materia. El
compromiso adquirido voluntariamente por Esval,péamitido mejoras en su Desempefio Ambiental.

Dentro de las acciones tomadas para lograr unaanejoel Desempefio Ambiental destacan:

Adoptar una estrategia de mejoramiento continuolen procesos desarrollados por la
organizacion.

Prevenir la contaminacién por vertido de residugsidlos generados en los distintos procesos
de la Organizacion.

Prevenir la contaminacion, controlando la generacide residuos, reciclandolos o
disponiéndolos adecuadamente.

Privilegiar el uso de mejores practicas ambientateslas tecnologias disponibles, asociadas a
la prestacion del servicio.
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El Sistema de Gestion Ambiental forma parte defe8ia Integrado de Gestién de Calidad, Medio
Ambiente, Seguridad y Salud Ocupacional. Sus funaiios estan contenidos en la Politica del
Sistema Integrado de Gestion (SIG).

Para cumplir con los compromisos contenidos eroléi¢a del SIG, se establecieron objetivos a los
cuales se asociaron una serie de indicadores, m@iastos de control que, en su conjunto, permiten
monitorear y evaluar el cumplimiento de los mismos.

Para el caso de los objetivos y metas ambientdesstablecieron programas a desarrollar, inclwyend
la asignacién de responsabilidades, medios y plaa@slograrlos.

En marzo de 2011 Esval S.A. fue re-certificado agoestandares de la Norma ISO 9001:2008, ISO
14001:2004 y OHSAS 18001:2007, por la empresa Buvsitas Certification-Chile. A la fecha ya
se han efectuado cinco auditorias de seguimieotorasultados satisfactorios.

Desembolsos futuros comprometidos en materia medii@antal:

En materias medio ambientales el monto aproximaa per utilizado durante el afio 2015 es de
M$4.317.198 Esto incluye los siguientes proyectos:

- Obras de mejoramiento operacional y gestion deesl@n planta de tratamiento de aguas
servidas y estaciones elevadoras de aguas servidas.

- Mejoramiento en sistemas de tratamiento de agueisias

- Renovacién de colectores de A.S.

- Renovacién de redes de AP y AS

Aguas del Valle S.A..

Desde el afio 2008, Aguas del Valle S.A. certifmtbos sus procesos bajo la norma ISO 14001:2004,

cuyo sistema de gestion ambiental contempla desdaptacion y distribucion de agua potable, hasta

la recoleccién tratamiento y disposicion final de hguas servidas tratadas, incluyendo los procesos
de comercializacion y de soporte para la prestadéh servicio.

El cumplimiento de los objetivos de sustentabilideetlioambiental en la compafiia, depende de todas
sus areas, las cuales a través de su gestion sponsable directas del resultado de las acciones
emprendidas y de alcanzar logros en los comproméaas la compafiia efectia en esa materia. Este
compromiso voluntario de Aguas del Valle S.A. iduredlado en mejorar el Desempefio Ambiental.

Dentro de las acciones tomadas para lograr unaaneoel Desempefio Ambiental:

- Implementar una estrategia de mejoramiento continuo

- Prevenir la contaminacion por vertido de residugsidlos generados en los procesos de la
Compaifiia

- Prevenir la contaminacién, controlando la generacide residuos, reciclandolos o
disponiéndolos adecuadamente.

- Privilegiar las mejores practicas ambientales asrtécnologias disponibles

El Sistema de Gestion Ambiental forma parte defeBia Integrado de Gestién de Calidad, Medio
Ambiente, Seguridad y Salud Ocupacional. Sus fueddns estan contenidos en la politica del
Sistema Integrado de Gestion (SIG).
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Desembolsos futuros comprometidos en materia naadhental:
En materia medioambiental el principal proyectoc&mio, se relaciona con el manejo de lodos
generados por las plantas de tratamientos de Apratdas y que asciende a M$667.673.

Monitoreos Ambientales:

La Sociedad efectla controles regulares a losnsstede saneamiento de las distintas ciudades y
localidades costeras que cuentan con tratamiestadbaen Emisarios Submarinos. Las campafas de
monitoreo ambiental, definidas por la Autoridad Mara, son de caracter mensual consideran la toma
de muestras y realizacion de analisis en: eflugetes| agua de mar a través de la toma de muestras
distintas profundidades, en playas y borde cosjento con la toma de muestras de las comunidades
bentdnicas y sedimentos en el fondo marino, paterm@ar como ha variado la diversidad,
uniformidad y riqueza de especies. También sezaralestudios oceanograficos en las zonas de
descarga de los emisarios en el mar. Todos estogarems y analisis se efectian con el objeto de
asegurar el cumplimiento de las normas de calidaulental establecidas por las autoridades. El costo
de estos contratos asciende al 31 de marzo de 201%66.646 (M$346.104 al 31 de diciembre de
2014).

Por otra parte, el control de las plantas de trighatm de aguas servidas existentes en localidades y
ciudades ubicadas principalmente al interior de¢adn, basadas en tecnologias de lodos activados y
lagunas airadas a mezcla completa, considera liaagién de campafias de monitoreo de frecuencia
mensual, las que son definidas por la Superinteaale Servicios Sanitarios y el Ministerio del
Medio Ambiente, con el objeto de verificar el cummpénto en los efluentes vertidos a cursos
superficiales segun lo establecido en el D.S. NWO@®

Asimismo se realiza el control de los residuos stidales liquidos que ingresan a nuestros colestore
de aguas servidas para controlar y verificar eiglimiento del D.S. Nro. 609/98. Para estos efectos
la empresa cuenta con tarifas aprobadas por lariBtgelencia de Servicios Sanitarios para el
monitoreo de estos efluentes, que son canceladdsgclientes industriales.

La Sociedad cuenta con un moderno laboratorio adqoipara analisis microbiol6gicos y fisico-
guimicos tanto en matrices de agua potable comageas residuales. El laboratorio se encuentra
acreditado segun el Convenio INN-SISS, como Labomtde Ensayo segin NCh-ISO 17025 Of.
2007.

34. MONEDA EXTRANJERA

La Sociedad y sus filiales no mantienen saldos eneata extranjera al 31 de marzo de 2015 y 31 de
diciembre de 2014.
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35.

HECHOS POSTERIORES

Con fecha 30 de abril de 2015, de acuerdo consjoudisto en los articulos 9 inciso 2° y 10° de
la Ley 18.045, y de conformidad con la Norma de &Cmr General N° 30 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, se infoimbéeslos acuerdos adoptados en la Junta
Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de akri2@l5.

1. Se aprob6 la Memoria, el estado de Situacion FiaemcEstados Financieros e informe de
los Auditores Externos correspondientes al ejeycadi 31 de diciembre del afio 2014 y
reconocimientos del resultado del ejercicio erclantas del capital y reserva

2. La Junta se pronuncié sobre la distribucion deidaiiles y Politica de dividendos,
acordandose lo siguiente:

Distribucion de utilidades afio 2014

Se acordé repartir como dividendo definitivo, camgo a la utilidad liquida del ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2014, un monto 3@ 9%1.912.016.- que equivale a
$0,00207 por cada accion de la compafiia y quespumele aproximadamente a un 40%de
las utilidades de dicho ejercicio.

Se hace presente ademas que en acuerdo adopt&ideshoviembre de 2014, se aprobo el
pago de un dividendo provisorio de $0,00035.- pafacaccion de la Compafiia con cargo a
la utilidad liquida del ejercicio del afio 2014. Lgge fueron repartidos y pagados a los
sefiores accionistas a partir del 27 de noviembrafe2014.

Considerando lo anterior, es decir que se pagé cdividendo provisorio la suma de
$0.00035.- por accién quedaria por enterar a lfieres accionistas un saldo de $0,00172
por accién , equivalente a $25.735.115.547.-, sgld® la Junta acordd que se pagara a
contar del 29 de mayo de 2015. El cierre del Regigé accionistas para su pago sera el
quinto dia habil anterior a la fecha de su pago, €s el 23 de mayo de 2015.

3. Politica de Dividendos afio 2015

Se informd a la Junta el Acuerdo del DirectorioEdwal S.A., en el sentido que la politica
de dividendos no contempla el reparto de dividemqosisorios el afio 2015, sin perjuicio
de lo cual el Directorio de la Compafiia esta abiartonsiderar la posibilidad de efectuar un
reparto de dividendos provisorios en considera@iolas utilidades obtenidas durante el
ejercicio, la disponibilidad efectiva de caja y Indicadores financieros comprometidos por
la Compainiia.

En lo que se refiere a los dividendos definitivelaecionados que ese mismo ejercicio se
informd a los Sres. Accionistas que es propésitdiectorio repartir al menos un 30% de
las utilidades del ejercicio del afio 2015, sinyieip que correspondera a la respectiva Junta
Ordinaria decidir sobre la distribucién de dichodd&ndos definitivos .
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4.

Debido a que un director presentd en el mes derelpasados la renuncia a su cargo, se
procedié a renovar los integrantes del DirectodesEsval S.A.. Resultaron elegidas las
siguientes personas por un periodo de 2 afios:

Olivia Penélope Steedman
Jorge Lesser Garcia-Huidobro
Juan Ignacio Parot Becker
Juan Pablo Armas Mac Donald
Alejandro Ferreiro Yazigi
Michael Niggli

Se aprobd la remuneracion que percibiran los Rires de la Compafiia hasta la proxima
Junta Ordinaria de Accionistas que asciende alvelgrite a 110 unidades de fomento
mensuales a cada director y la misma remuneracémsnal para el Vicepresidente del

Directorio. El Presidente del Directorio percibirda remuneracion mensual equivalente a
220 unidades de fomento.

. Se designé a la firma Deloitte como auditores exiglindependientes de la sociedad para

examinar la contabilidad, inventarios balance po#stados financieros durante el ejercicio
correspondiente al afio 2015

. Se acordo designar al Mercurio de Valparaiso pakdigar las citaciones a las juntas de

Accionistas
Ademas en esta misma Junta se informé a los Scegistas sobre lo siguiente:

a. Que durante el ejercicio del afio 2014 el Directoncaprob6 operaciones con partes
relacionadas reguladas en el Titulo XVI de larléy18.046 de la Ley de Sociedades
Anénimas.

b. Se informa a la Junta que el Directorio de Esvalrdit contratar los servicios de
clasificacion de riesgo de las firmas Feller Ralasificadora de Riesgo Limitada e
ICR Clasificadora de riesgos Limitada.

c. Tambien se informé a la Junta de los Gastos quaridcel Directorio durante el
ejercicios del afio 2014

Con fecha 07 de mayo de 2015, de acuerdo con puekso en los articulos 9, 10 y 68 de la
Ley N° 18.045 y la Norma de Caracter General N°80eda Superintendencia, y en sesion
ordinaria del Directorio de Esval S.A. se desigmine Presidente del Directorio de la

Compaiiia a don Jorge Lesser Garcia-Huidobro wkdad de Vicepresidente a don

Juan Ignacio Parot Becker

112
#esvaL



Esval S.A.
Estados Financieros Consolidados

Con fecha 27 de mayo de 2015, ESVAL S.A. efectué colocaciones de bonos por un total
de UF 2.100.000.

Se colocaron bonos serie Q, con cargo a la Linea de Bonos de Esval S.A. inscrita en el
Registro de Valores de esta Superintendencia bajo el N° 810, por UF 2.100.000, a 25
anos plazo, a una tasa de interés anual de 3,35%.

Los recursos obtenidos en la colocacion se destinaran, en aproximadamente un 21%,
al refinanciamiento de pasivos y, en aproximadamente un 79%, a financiar parte del
plan de inversiones de la Sociedad.

Entre el 01 de abril de 2015 y la fecha de emididrestos estados financieros consolidados, no
han ocurrido otros hechos de caracter financierdeootra indole, que afecten en forma
significativa los saldos o interpretacion de losggntes estados financieros consolidados.

* k k k%
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